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Геополитическая перестройка мира и цифровая трансформация способствовали изме-
нению традиционных направлений прямого иностранного инвестирования с Западной Ев-
ропы и Северной Америки в Азию и Латинскую Америку, то есть в развивающиеся стра-
ны. По классификации World Economics, в категорию развивающихся рынков относятся 24
страны, суммарная доля ВВП которых составляет 50,3% от мирового ВВП, и в перспекти-
ве будет только расти [4]. Также стоит отметить, что за 2025 год в развивающихся странах
на 30% вырос индекс MSCI, характеризующий результаты деятельности фондовых рын-
ков [5]. В связи с этим многие экономисты и инвесторы утверждают, что инвестиции в
развивающиеся рынки гарантированно принесут высокий доход и способны обеспечить
быстрый рост капитала. В базовом сценарии Goldman Sachs ожидаемая доходность от
инвестиций в развивающиеся рынки составит 8% [3].

Согласно Докладу ЮНКТАД о мировых инвестициях за 2025 год, совокупная доля
ПИИ в развивающиеся страны (57,5%) на протяжении последних нескольких лет превы-
шает аналогичный показатель в развивающихся странах (42,5%). Как показано на рисунке
1, около 40% приходится всех мировых ПИИ на азиатское направление. Среди развиваю-
щихся азиатских стран ПИИ преимущественно сосредоточены в крупных странах Восточ-
ной и Юго-Восточной Азии (Китай, Индия). Поэтому в целом можно говорить о высокой
концентрации инвестиций, инвесторы делают ставку только на ограниченное число разви-
вающихся рынков с уже устоявшимся развитием и сформированными институциональны-
ми правилами. Также стоит отметить, что компании из развивающихся стран Азии сами
стали крупными инвесторами, вкладывающими средства в высокотехнологичные сектора
по всему миру.

К ключевым факторам привлечении инвестиций в развивающиеся страны эксперты
относят: рост экономик, расширение внутреннего спроса и макроэкономическую стабиль-
ность, совершенствование фискальных правил и появление налоговых льгот [1].

Инвестиции концентрируются преимущественно в капиталоемких и технологичных
секторах. Основные потоки инвестирования направляются в развитие цифровой эконо-
мики и IT-сектор (цифровая инфраструктура, дата-центры, полупроводники), которые в
ближайшие пять лет должен обеспечить 20% доходности развивающихся стран. Однако
существуют и страновые особенности, например, в ОАЭ приоритет отдается проектам в
сфере логистики и финтеха, в Латинской Америке – проектам по возобновляемым ис-
точникам энергии, а в ЮАР – по развитию горнодобывающей промышленности. Тайвань
и Корея остаются ключевыми игроками глобальных цепочек поставок полупроводников.
Приток капитала в эти отрасли должен обеспечить быстрый рост производственных про-
цессов, что в свою очередь будет способствовать росту стоимости активов.

Однако наравне с потенциальной высокой доходностью развивающиеся рынки имеют
повышенный профиль риска, обусловленный политической нестабильностью, региональ-
ными конфликтами, особенно в Ближневосточном регионе, волатильностью валюты, дол-
говой нагрузкой, недостаточно развитыми логистическими и финансовыми рынками.
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Таким образом, развивающиеся страны в настоящее время в значительной степени
определяют рост мировой экономики, поэтому международные компании все чаще обра-
щают внимание именно на инвестирование в эти рынки, где потенциал роста в сравнении
с перегретым рынком США превышает существующие риски.
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Иллюстрации

Рис. : Рисунок 1 - Распределение мировых потоков инвестиций (развивающиеся страны),
% Источник: составлено по данным ЮНКТАД, 2025 [2]
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