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В современной мировой экономике, на текущем этапе её развития всё более явно про-
являются процессы регионализации и фрагментации, прямые иностранные инвестиции
(ПИИ) по-прежнему продолжают играть немаловажную роль в развитии национальных
экономик и увеличиваются в абсолютном выражении. Их роль также усиливается с раз-
витием новых технологий и технологических процессов, требующих значительных капи-
таловложений, например с расширением производства полупроводников, процессоров и
других компонентов высокотехнологического оборудования, способствующего дальнейшей
цифровизации экономики и развитию её цифровой инфраструктуры. Так, инвестиции в
цифровую экономику утроились за прошедшие 4 года (2020-2024) и составили 360 млрд.
долларов, 28% от всех прямых инвестиций. [n7]

Традиционно прямые иностранные инвестиции способствуют развитию национальной
экономики, её интеграции в глобальную экономику через участие в ГЦДС и, соответствен-
но, усиливают международное разделение труда. ПИИ содействуют не только притоку
капитала, но и передаче технологий, созданию рабочих мест, развитию инфраструкту-
ры и повышению конкурентоспособности страны. Они зачастую оказывают значительное
влияние на устойчивый экономический рост и развитие принимающих стран. Однако су-
ществуют и негативные факторы, определяющиеся прежде всего как вывоз капитала из
страны (как частичное возвращение средств, вложенных извне), вытеснение националь-
ных компаний с рынка и ухудшение платежного баланса страны. [n3]

Основными агентами, занимающимися иностранным инвестированием, являются транс-
национальные (или международные) корпорации. ТНК (или МНК) инвестируют за рубе-
жом для создания дочерних компаний, совместных предприятий и филиалов, с помощью
них они распространяют новые технологии (внутрифирменная и межфирменная передача
технологий), собственные (внутренние) конкурентные преимущества и влияние на другие
рынки. Однако регулирование движения и развития ПИИ напрямую зависит не только от
динамики деятельности компаний, но и от действий государств в законодательной сфере.

Так, на примере Китая можно проследить, что увеличение ПИИ c 40 млрд. долларов
до 135,5 млрд. долларов в период с 2000-2015 гг. (ежегодный рост – 6,5%) отразилось на
экономическом росте Поднебесной, который составлял в среднем 9,7% ежегодно, на про-
тяжении рассматриваемого периода [n6], не упоминая, что, кроме того, инвестиции также
способствовали расширению международной торговли товарами, услугами и технология-
ми. [n4]

Как уже было упомянуто выше, в текущих условиях всё большей геополитической
неопределенности и фрагментации, политические риски становятся первостепенным фак-
тором для расположения инвестиций. Преобладают тенденции перенаправления финан-
совых потоков в более безопасные, с политической точки зрения, страны, так доля инве-
стиций в Североамериканский регион за прошедший год увеличилась на 23% и составила
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343 млрд. долларов [n7]. В целом ПИИ продолжают расти с 1,38 трлн. долларов до 1,5
трлн. долларов с 2022-2024 гг., но основная тенденция заключается в перенаправлении
инвестиций в безопасные для инвесторов регионы, в том числе во Вьетнам и страны Юго-
восточной Азии. [n7]

Хотя капиталовложения как фактор производства являются важной составляющей
экономического роста, очень многое зависит от институционального развития страны и
действий государства по облегчению и стимулированию инвестирования. [n5] Так, на при-
мере Китая можно увидеть, как правильное управление инвестициями вкупе с достаточ-
ной институциональной развитостью могут способствовать экономическому росту стра-
ны. Проводя политику открытости, КНР создал первые прибрежные экономические зоны
с налоговыми льготами для инвесторов, помимо этого, развивалась необходимая инфра-
структура, формулировалась общая законодательная база, стимулировались инвестиции
в наукоемкие и высокотехнологические перерабатывающие отрасли и в промышленность
в целом. Таким образом, можно сделать вывод, что важно не количество инвестиций, а
их «качество» вкупе с действиями государства по управлению инвестициями и их контро-
лю. [n1] То же подтверждают и исследования Европейского инвестиционного банка: наи-
большую выгоду от ПИИ получают страны среднего/средневысокого институционального
развития. [n5]

Юго-Восточная Азия в текущих условиях геополитической фрагментации и Вьетнам,
в частности, представляются инвесторами «тихой гаванью», где можно удобно располо-
жить производственные мощности, не только не потеряв выход на крупные развивающие
азиатские рынки, но и сохранив относительную дешевизну производства и транспорти-
ровки. Однако Вьетнам сталкивается с низким уровнем институциональной готовности,
осуществляет разрозненные действия по контролю и управлению инвестициями, обладает
низким уровнем квалификации трудовых ресурсов, низким уровнем локализации произ-
водства и, как следствие, проблемами с распространением технологий в отраслях эконо-
мики, что не позволяет в полной мере использовать ПИИ для ускорения экономического
роста, что в итоге требует от страны повышенного внимания и работы по улучшению
ситуации в данной сфере. [n2]
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