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Трансформация мировой валютно-финансовой системы и ускорение регионализации
мировой экономики повышают значимость устойчивых региональных каналов расчётов.
В условиях роста санкционных, валютных и инфраструктурных рисков платёжная ин-
фраструктура всё в большей степени становится элементом экономической безопасности
и практическим инструментом поддержания внешнеэкономических связей, а не только
техническим механизмом исполнения сделок [1-3]. Дополнительный импульс этому процес-
су придаёт расширение региональных торговых соглашений и сохраняющиеся издержки
трансграничных платежей в глобальном контуре. В результате региональные платёжные
системы всё чаще рассматриваются как механизм снижения транзакционных издержек,
уменьшения зависимости от внешних расчётных узлов и укрепления финансовой автоно-
мии регионов [6, 8, 9].

Эмпирически данный сдвиг проявляется в расширении числа региональных платёж-
ных инициатив. В 2010-2025 гг. количество действующих региональных платёжных систем
увеличилось с 10 до 17, причём наиболее заметный прирост пришёлся на Африку, а позд-
нее — на более масштабные межгосударственные и межрегиональные проекты (рис. 1).
Вместе с тем сам факт институционального распространения таких систем ещё не означа-
ет пропорционального ускорения их операционной активности. Для международных от-
ношений это принципиально важно: платёжно-расчётная инфраструктура становится не
просто следствием интеграции, а самостоятельным фактором устойчивости региональных
экономических связей.

В работе для количественной оценки перспектив региональных платёжно-расчётных
отношений построена модель ARMAX на примере двух систем — T2 и Asian Clearing
Union, отражающих разные режимы региональной интеграции: высококоординирован-
ный валютно-финансовый контур еврозоны и многосторонний клиринг государств с более
неоднородными макроэкономическими условиями [7, 10]. В модель включены три фак-
тора: объём внутрирегиональной торговли, стабильность расчётных валютных курсов и
степень схожести экономик стран региона, измеренная через разброс их ВВП по ППС. Рас-
чёты показали, что наиболее устойчивое влияние на динамику региональных платёжных
систем оказывает именно объём взаимной торговли, тогда как показатель экономической
однородности не продемонстрировал статистической значимости. Это позволяет сделать
вывод, что для практического расширения региональных расчётов важнее интенсивность
реальных хозяйственных связей, чем формальная близость макроэкономических парамет-
ров стран-участниц.

Прогноз на горизонте до 2048 г., изображенный на рисунке 2, показывает умеренный, но
не ускоряющийся рост региональных платёжных механизмов. Для ACU расчётный объём
операций к концу прогнозного периода составляет 880-1144 млн долл. США в зависимости
от сценария, а агрегированный индекс развития региональных платёжных систем, объеди-
няющий динамику ACU и T2, колеблется преимущественно в диапазоне 80-115 пунктов.
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Среднегодовой темп роста индекса оценивается примерно в 3,2%. Следовательно, даже
при дальнейшем развитии регионализации мирового хозяйства расширение региональ-
ных расчётов не носит взрывного характера и ограничивается рядом фундаментальных
барьеров.

Ключевые ограничения дальнейшего развития региональных платёжно-расчётных от-
ношений связаны, во-первых, с институциональной неоднородностью государств-участников,
осложняющей выработку единых стандартов регулирования и обращения ликвидности;
во-вторых, с валютно-финансовыми рисками, поскольку расчёты в национальных валю-
тах требуют большей курсовой устойчивости и доступности взаимной ликвидности; в-
третьих, с технологическими и киберрисками, которые возрастают по мере цифровизации
расчётов [4, 5]. Кроме того, существенным сдерживающим фактором остаётся зависимость
ряда региональных механизмов от внешних финансовых центров и ограниченного круга
участников, концентрирующих ликвидность. Тем самым региональные платёжные систе-
мы следует рассматривать не как прямую замену глобальной платёжной архитектуры, а
как важный, но институционально чувствительный элемент формирующегося более по-
лицентричного мирового экономического пространства.
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Иллюстрации

Рис. : Динамика появления региональных платежных систем за 2010-2025 г.

Рис. : Индекс развития региональных платежных систем с 2012 года по 2048 г.
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