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Цифровые валюты центральных банков (CBDC) занимают всё более значимое место
в дискуссиях о будущем мировой финансовой архитектуры. По данным Банка междуна-
родных расчётов, 134 центральных банка находятся на той или иной стадии разработки
цифровой валюты [1]. Однако вопрос о том, ведёт ли параллельное развёртывание этих
проектов к новой форме глобальной интеграции или к углублению фрагментации, оста-
ётся открытым. Настоящее исследование обращается к этому вопросу на примере трёх
наиболее развитых проектов — цифрового рубля Банка России, цифрового евро ЕЦБ и
электронного юаня Народного банка Китая.

Целью работы является выявление правовых и институциональных особенностей ука-
занных проектов и оценка их совокупного влияния на структуру мировой финансовой
системы. Методологическую основу составляют сравнительно-правовой анализ норматив-
ных актов и стратегических документов центральных банков, а также институциональ-
ный подход, позволяющий рассматривать CBDC как элемент конкурентной борьбы за
контроль над международной расчётной инфраструктурой.

Российский проект закрепляет принципиально централизованную модель: Федераль-
ный закон от 24.07.2023 № 340-ФЗ определил цифровой рубль как цифровую валюту Бан-
ка России, учитываемую на платформе единственного эмитента и оператора [2]. Право-
вая конструкция ориентирована на усиление регуляторного контроля и формирование
альтернативных расчётных механизмов в условиях санкционных ограничений. Вместе с
тем международный потенциал модели ограничен: суверенитет в расчётах обеспечивает-
ся лишь при наличии совместимой партнёрской инфраструктуры, которая в настоящее
время отсутствует.

Европейская модель строится на иной логике. ЕЦБ позиционирует цифровой евро
прежде всего как ответ на структурную зависимость платёжной инфраструктуры ЕС от
американских частных операторов [3]. Подготовительная фаза проекта, запущенная в но-
ябре 2023 года, предусматривает введение лимитов на хранение цифровых евро — меру,
призванную предотвратить дезинтермедиацию банковского сектора [4]. Тем самым циф-
ровой евро проектируется как консервативный защитный инструмент, не претендующий
на изменение международной валютной архитектуры.

Китайская модель отличается наибольшими внешнеэкономическими амбициями. К 2023
году объём транзакций в системе e-CNY превысил 1,8 трлн юаней, пилотная программа
охватила более 25 регионов страны [5]. Участие КНР в проекте mBridge — многосторон-
ней платформе трансграничных расчётов в CBDC — свидетельствует о целенаправленном
формировании альтернативной международной расчётной инфраструктуры [6]. В октябре
2024 года Банк международных расчётов передал управление платформой центральным
банкам-участникам, де-факто закрепив проект за незападными юрисдикциями.

Сопоставление трёх моделей обнаруживает принципиальную несовместимость их пра-
вовых конструкций и стратегических целей. Российская ориентирована на защитный су-
веренитет, европейская — на автономию от частных операторов, китайская — на проекцию
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финансового влияния через цифровую инфраструктуру. Эта несовместимость воспроизво-
дит и институционально закрепляет уже существующие геоэкономические противоречия.
В результате одновременное развёртывание конкурирующих CBDC-проектов ведёт не к
формированию новой единой расчётной системы, а к дальнейшей фрагментации мировой
финансовой архитектуры — замещению единой системы блочной структурой, в которой
совместимость платформ определяется политическими альянсами, а не общими техниче-
скими стандартами.
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