Вычисление цены структурированного финансового продукта Autocallable Barrier Reverse Convertible в модели диффузионного процесса с помощью локального времени
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В данной работе рассматривается задача вычисления цены структурированного финансового продукта Autocallable Barrier Reverse Convertible Securities. Данный финансовый продукт выплачивает купон  в течение срока его жизни, а при погашении выплачивает держателю меньшую из двух величин: фиксированной суммы  и стоимости базового актива , если был достигнут барьерный уровень . Инструмент также предусматривает возможность досрочного погашения в случае достижения уровня автопогашения  в любой момент времени, при котором держатель получает сумму . 
Модель предполагает, что на вероятностном пространстве  с фильтрацией  динамика базового актива  описывается стохастическим дифференциальным уравнением:

где  — это -стандартное броуновское движение, согласованное с фильтрацией.
Основной результат данной работы связан с применением формулы Пешкира замены переменных с использованием локального времени [1]:
Теорема. Функция цены  данного продукта удовлетворяет следующей системе из двух уравнений Вольтерра I-го рода:


где


[bookmark: _GoBack]и  — плотность перехода и условная вероятность процесса  соответственно.
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