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Децентрализованные автономные организации (DAO) — новый
класс экономических агентов, управление которыми реализуется че-
рез смарт-контракты и токен-голосование. В работе предложена ори-
гинальная стохастическая динамическая модель DAO в виде систе-
мы шести СДУ:

dY (t) = µ(Y (t)) dt+ Σ(Y (t)) dW (t), (1)

где W (t) — шестимерный винеровский процесс, а вектор состояния
Y (t) = (X1, X2, X3, X4, X5, V )> ∈ S включает: индекс децентрали-
зации X1 ∈ [0, logN ], активность управления X2, долгосрочную во-
влечённость X3, долю спекулянтов X4 (все три в [0, 1]), цену токена
X5 > 0 и волатильность V > 0.

Каждая компонента вектора дрейфа µ(Y ) получена из микроэко-
номических первопринципов и имеет вид:
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Текущая секция

Sharpe(X,V ) − TC − γ42X2 − γ43X3, Sharpe(X,V ) = (µ5(X)/X5 −
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√
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Все шесть компонент дрейфа (2)–(7) введены впервые; их со-
вокупность образует связную нелинейную систему, захватывающую
обратные связи между структурой управления, поведением держа-
телей и рыночной динамикой.

Для системы (1) при условии Феллера 2κV θV ≥ σ2
V и условии

κprice > r + ϕspec построена функция Ляпунова V(Y ) = 1 + a5(X5 −
logX5)+aV (V −log V ), для которой выполнено неравенство Фостера–
Ляпунова AV ≤ −c0V+b [2]. Это влечёт существование единственно-
го сильного решения, траектории которого п.н. остаются в S. Стро-
гая эллиптичность ΣΣ> на компактах в intS обеспечивает непри-
водимость марковского процесса Y (t). Совокупность этих свойств,
по [2, гл. 4], означает, что процесс Y (t) обладает единственной инва-
риантной вероятностной мерой π на S, к которой переходные вероят-
ности сходятся в метрике полной вариации при t→∞, а временные
средние любой π-интегрируемой наблюдаемой сходятся к её стацио-
нарному среднему п.н. Последнее свойство является теоретическим
основанием для эмпирической верификации модели. Численное ис-
следование и анализ реальных данных составляют предмет дальней-
шей работы.
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