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По состоянию на 2026 год в отношении Российской Федерации введено свыше 31 тыс. санкционных ограничений, что формирует принципиально новые условия функционирования экспортноориентированных отраслей. Под санкционное воздействие попала и золотодобывающая промышленность, для которой характерна высокая интеграция в мировую торговлю и международную финансовую инфраструктуру.
Запрет на импорт российского золота со стороны ЕС и ограничения доступа к международной инфраструктуре торговли изменили структуру экспортных потоков и расчётных механизмов. Как отмечают аналитики, санкционные шоки проявились прежде всего в росте транзакционных издержек и переориентации каналов реализации, а не в прямом сокращении добычи [2], [3].

Согласно данным U.S. Geological Survey, в 2024 году добыча золота в Российской Федерации составила около 330 тонн [5], что свидетельствует о сохранении производственного потенциала. Одновременно мировой спрос остаётся устойчивым: по данным World Gold Council, в 2024 году он превысил 4 400 тонн [6]. Благоприятная ценовая конъюнктура частично компенсирует санкционные ограничения, однако экспортная переориентация сопровождается ростом издержек и возможным снижением маржинальности.

В этих условиях возрастает роль государственного регулирования. Налог на добычу полезных ископаемых (НДПИ) по золоту имеет ценовую привязку, что обеспечивает гибкость фискальной нагрузки. Вместе с тем корректировки налогового режима в 2023-2024 гг. усилили бюджетную составляющую отрасли [1]. При сохранении внешних ограничений ключевой задачей становится поддержание баланса между фискальными интересами и инвестиционной устойчивостью компаний.

Дополнительным механизмом адаптации стали изменения налогового законодательства 2022 года, направленные на развитие внутреннего рынка драгоценных металлов [4]. Это позволило частично снизить зависимость отрасли от традиционных экспортных направлений.

Таким образом, развитие золотодобывающей отрасли в 2022-2026 гг. характеризуется структурной перестройкой экспортных потоков и активным использованием фискальных инструментов регулирования. Санкции изменили экономическую модель функционирования отрасли, усилив роль государства в обеспечении её устойчивости.
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