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В эпоху информационного взрыва распространение новостей через социальные сети и финансовые приложения достигло беспрецедентной скорости. Ценные бумаги на фондовом рынке демонстрируют активную чувствительность к информационному фону. Новости, которые имеют значение для ценных бумаг, можно разделить на позитивные и негативные. Позитивные новости способствуют росту рыночной капитализации, тогда как негативные могут привести к её снижению. Ярким примером является случай китайской фармацевтической компании «Цзюаньань Медикал», чьи котировки резко выросли в конце 2021 года после получения разрешения США на безрецептурный набор для экспресс-тестирования на COVID-19, а также активного распространения позитивной информации на платформах для инвесторов. Котировки акций «Цзюаньань Медикал» мгновенно взлетели, что было обусловлено также частым распространением компанией позитивной информации на платформах взаимодействия с инвесторами.
Негативные новости, напротив, наносят вред компании и приводят к снижению её рыночной капитализации, как это произошло в случае с «Master Kong» и NVIDIA. В 2022 году «Master Kong» потеряла миллиарды юаней из-за проблем с пищевой безопасностью, в январе 2025 года акции NVIDIA упали почти на 17% на фоне новостей о росте китайских ИИ-стартапов.
Цель нашего исследования - оценить влияние позитивных и негативных новостных событий на рыночную капитализацию компании (на примере китайской компании «Цзюаньань Медикал») с использованием методов количественного анализа, а также разработать рекомендации для различных групп участников рынка по снижению рисков, связанных с негативной информацией.
Чтобы определять возможные финансовые последствия,  используется метод анализа событий (Event Study Methodology, MacKinlay, 1997), позволяющий измерить влияние конкретного события на стоимость компании через анализ аномальной доходности активов. Исследование включает следующие этапы:
1. Формирование выборки. Критерии отбора: отсутствие значимых смешивающих факторов (confounding events), четко определенное временное окно события, исключение компаний категории ST (особого режима торгов) и удаление наблюдений с пропущенными данными.
2. Анализ кейсов. Детальное рассмотрение событий вокруг компании «Цзюаньань Медикал» (одобрение продукта в США, информационная активность).
3. Расчёт показателей. Для каждого события определялась дата (t=0), собирались данные о ценах и рыночных индексах. На основе рыночной модели рассчитывались нормальная доходность, аномальная доходность (AR) и накопленная аномальная доходность (CAR) в исследуемом окне. Рассмотрим расчёт показателей на графиках №1, №2.
График №1. При условии, что "исследуемое событие" не происходит, между доходностью отдельной акции и рыночной доходностью существует устойчивая линейная взаимосвязь.

График №2. Влияние данного события на доходность компании «Цзюаньань Медикал».
[image: ]
(Синий: аномальная доходность, оранжевый: совокупная доходность)
Результат исследования наглядно отображает, как рынок значимо реагирует на новостные события. В окне события фиксируются статистически значимые аномальные доходности (AR) и накопленные аномальные доходности (CAR). Для «Цзюаньань Медикал» позитивный новостной фон в конце 2021 года привел к резкому положительному росту CAR, что свидетельствует о высокой степени влияния информационных драйверов на капитализацию в фармацевтическом секторе.
Таким образом, на основе выявленных закономерностей предложены дифференцированные стратегии поведения:
- для публичных компаний: внедрение дифференцированных стратегий антикризисного PR и управления общественным мнением для минимизации последствий негативных новостей.
- для инвесторов: использование метода анализа событий для выявления паттернов влияния новостей с целью принятия рациональных инвестиционных решений и снижения спекулятивных рисков.
- для регуляторов: оценка эффективности рынка через призму скорости отражения информации в ценах, а также усиление контроля за предотвращением распространения ложных сведений, способных вызвать волатильность.
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