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В настоящее время по данным Банка международных расчётов (BIS), к 2025 г. более 130 стран, охватывающих свыше 98 % мирового ВВП, исследуют или активно разрабатывают цифровую национальную валюту [1; 2]. Это не просто технологический эксперимент: речь идёт о фундаментальной трансформации денежно-кредитных отношений государства и общества (рис. 1).
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Рис. 1. Распределение стран по стадиям разработки ЦВЦБ (по данным BIS, 2025)
ЦВЦБ — это цифровая форма фиатной валюты, выпускаемая и гарантируемая непосредственно центральным банком государства. В отличие от криптовалют (Bitcoin, Ethereum и др.), ЦВЦБ является законным платёжным средством, обеспеченным государственными обязательствами, и управляется централизованно. ЦВЦБ имеет следующие ключевые характеристики: (1) эмитент (Центральный банк государства), (2) форму (цифровую запись в реестре), (3) обеспечение (государственные обязательства), (4) доступность (розничная (R-CBDC) или оптовая (W-CBDC)), (5) технологию (централизованный или распределённый реестр).
В Китае активно используется цифровая валюта. Цифровой юань (e-CNY), разрабатываемый Народным банком Китая с 2014 г., прошёл пилотирование в более чем 26 городах и к 2025 г. охватил свыше 260 млн покупателей [3]. Объём транзакций растёт экспоненциально (см. рис. 2). 
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Рис. 2. Динамика объёма транзакций цифрового юаня (e-CNY), млрд ¥ (* прогноз)
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Рис. 3. Сравнительная оценка преимуществ и рисков ЦВЦБ (экспертная шкала)
Цифровой юань имеет свои преимущества, риски и ключевые проблемы (см. рис. 3). К преимуществам цифрового юаня можно отнести следующие: (1) финансовая инклюзия, т.е. ЦВЦБ открывает доступ к платёжным услугам для 1,4 млрд незабанкированных граждан мира, не требуя банковского счёта; (2) эффективность расчётов (мгновенные, дешёвые трансграничные переводы без корреспондентских банков); (3) прозрачность и борьба с теневой экономикой (программируемые деньги позволяют отслеживать нецелевое использование бюджетных средств); (4) денежно-кредитная трансмиссия (ЦБ получает инструмент прямого воздействия на потребительский спрос) [3].
Если говорить о рисках и проблемах, то необходимо отметить следующие: (1) конфиденциальность и слежка (программируемые деньги открывают возможность тотального контроля финансового поведения граждан, что вступает в противоречие с нормами о защите персональных данных (GDPR и аналоги)); (2) дезинтермедиация банковского сектора (массовый переток средств в ЦВЦБ грозит снизить ресурсную базу коммерческих банков, что ограничит кредитование реального сектора); (3) кибербезопасность (централизованная инфраструктура ЦВЦБ представляет критически привлекательную цель для кибератак и требует принципиально новых стандартов защиты); (4) монетарная нестабильность (в условиях паники возможно стремительное «бегство в ЦВЦБ» — цифровой аналог банковского набега); (5) геополитическая конкуренция (доминирование одной цифровой валюты (например, e-CNY) угрожает долларовой гегемонии).
Таким образом, цифровые национальные валюты — это не просто технологическая инновация, но новая парадигма денежно-кредитных отношений. Успех их внедрения определяется не только инженерными решениями, но и институциональной готовностью, доверием общества и международной координацией регуляторов.
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