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Уровень развития финансовых технологий и банковской системы в современной Рос-
сии обусловливает активное внедрение цифровых финансовых активов (далее — ЦФА) в
финансовую систему и гражданский оборот. В условиях цифровизации экономики и раз-
вития технологий распределенных реестров формируются новые формы имущественных
прав и финансовых инструментов, что требует соответствующего правового регулирова-
ния и теоретического осмысления их правовой природы.

Выпуск, учет и обращение цифровых финансовых активов являются относительно но-
вым явлением для российского финансового рынка. По данным Банка России, объем ЦФА
в обращении на начало 2026 года составил 690 млрд рублей, при этом количество пользова-
телей информационных платформ продолжает расти [3]. Основной особенностью цифро-
вых финансовых активов является их существование исключительно в информационных
системах, функционирующих на основе распределенных реестров или иных цифровых тех-
нологий. Использование смарт-контрактов позволяет автоматизировать исполнение обя-
зательств при наступлении определенных условий, что упрощает гражданский оборот,
снижает транзакционные издержки и повышает скорость совершения сделок.

Правовые основы обращения цифровых финансовых активов закреплены в Федераль-
ном законе от 31.07.2020 № 259-ФЗ «О цифровых финансовых активах, цифровой валюте
и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации». В
соответствии с данным законом ЦФА относятся к цифровым правам и представляют со-
бой обязательственные требования, выпуск, учет и обращение которых осуществляются
исключительно путем внесения записей в информационную систему.

Цифровые права имеют гибридную природу, поскольку могут включать как денежные
требования, так и права требования передачи вещей, исключительных прав на результа-
ты интеллектуальной деятельности, выполнения работ или оказания услуг [1]. При этом
эмитентом цифровых финансовых активов всегда выступает конкретное юридическое ли-
цо, которое несет ответственность по соответствующим обязательствам. Таким образом,
правовая природа цифровых финансовых активов в российском праве является обяза-
тельственной, однако особенности их обращения и фиксации прав требуют дальнейшего
развития правового регулирования и правоприменительной практики.

Важную роль в системе обращения ЦФА играет оператор информационной системы,
который обеспечивает функционирование платформы, учет прав на цифровые активы,
доступ пользователей к системе, а также взаимодействие с государственными органами
и исполнение судебных решений. Кроме того, важным участником рынка является опе-
ратор обмена цифровых финансовых активов, который обеспечивает заключение сделок
с такими активами и их обращение между участниками рынка. Наличие ограниченного
числа операторов обмена в настоящее время также является фактором, сдерживающим
развитие рынка цифровых финансовых активов.

Одной из ключевых проблем развития рынка цифровых финансовых активов явля-
ется ограниченность их обращения. В настоящее время цифровые финансовые активы
могут обращаться только в рамках той информационной системы, в которой они были
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выпущены. Это существенно ограничивает их оборотоспособность, ликвидность и инве-
стиционную привлекательность. Возможным решением данной проблемы является созда-
ние механизма интеграции информационных систем различных операторов, что позволит
обеспечивать обращение цифровых активов между различными платформами и форми-
ровать единый рынок цифровых финансовых активов [2].

Отдельной проблемой является правовое регулирование смарт-контрактов, которые
фактически используются при выпуске и обращении цифровых финансовых активов, од-
нако не имеют полноценного закрепления в гражданском законодательстве. Отсутствие
четкого правового регулирования смарт-контрактов может создавать риски для участни-
ков гражданского оборота и инвесторов, поскольку не всегда ясно, каким образом будут
разрешаться споры, связанные с исполнением таких контрактов.

Следует также разграничивать цифровые финансовые активы и цифровой рубль. Циф-
ровой рубль является формой национальной валюты и средством платежа, тогда как
цифровые финансовые активы выступают прежде всего инструментом инвестирования
и накопления и не являются законным средством платежа. Неправильное отождествле-
ние данных понятий может приводить к ошибкам в правоприменении и регулировании
финансовых рынков.

Таким образом, несмотря на формирование правовой базы обращения цифровых фи-
нансовых активов, остаются нерешенными вопросы их правовой природы, оборотоспособ-
ности, защиты прав инвесторов и взаимодействия информационных систем. Для даль-
нейшего развития рынка цифровых финансовых активов необходимо совершенствование
законодательства, развитие инфраструктуры обращения цифровых прав и создание ме-
ханизмов взаимодействия операторов информационных систем, что позволит обеспечить
полноценное функционирование цифровых финансовых активов в гражданском обороте.
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