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В системе региональных финансов категория долговой устойчивости занимает клю-
чевое место, поскольку именно она определяет способность территории выполнять при-
нятые обязательства без ущерба для текущего функционирования и перспективного раз-
вития. В рамках региональной экономической политики, направленной на эффективное
использование имеющихся преимуществ территории и достижение общенациональных це-
лей, обеспечение долговой устойчивости выступает одним из приоритетных направлений,
поскольку от состояния региональных финансов зависит реализация всех ключевых задач
социально-экономического развития.

Бюджетный кодекс РФ определяет долговую устойчивость через способность заемщи-
ка в полном объеме исполнять обязательства без ущерба для социально-экономического
развития [1]. В научной литературе встречаются и более широкие трактовки, учитываю-
щие оптимальность структуры долгового портфеля и соблюдение нормативных ограниче-
ний. Обобщая существующие подходы, можно определить долговую устойчивость региона
как такое состояние бюджетной системы, при котором структура и объем накопленных
обязательств позволяют субъекту Российской Федерации своевременно рассчитываться с
кредиторами, не прибегая к кардинальному пересмотру условий заемной политики и не
снижая финансирование социально значимых расходов.

На долговую устойчивость региона влияет совокупность различных факторов. К чис-
лу внутренних можно отнести качество налогового администрирования, эффективность
бюджетного планирования и структура долгового портфеля. Внешние факторы включают
макроэкономическую ситуацию и условия межбюджетных отношений [3].

Для оценки долговой устойчивости субъектов РФ Министерством финансов РФ разра-
ботана методика, основанная на системе количественных показателей: отношение государ-
ственного долга к доходам бюджета региона (без учета безвозмездных поступлений), доля
расходов на обслуживание долга в общих расходах бюджета, а также соотношение годо-
вых платежей по погашению и обслуживанию долга к налоговым и неналоговым доходам.
На основании этих показателей регионы классифицируются по группам устойчивости:
высокого, среднего или низкого уровня [2]. Данная классификация служит инструментом
мониторинга региональных финансов и определяет доступность для субъектов РФ мер
государственной поддержки.

Практическая реализация данных подходов наглядно прослеживается на примере Рес-
публики Мордовия, которая на протяжении ряда лет входила в число регионов с наиболее
высоким уровнем долговой нагрузки. На начало 2021 года объем государственного долга
региона составлял 49,1 млрд рублей, при этом долговая нагрузка на бюджет Республи-
ки Мордовия была равна 195 %, что существенно превышало пороговые значения, уста-
новленные бюджетным законодательством [4]. Причинами накопления долговой нагрузки
стали как масштабные инфраструктурные проекты предшествующего десятилетия, фи-
нансировавшиеся преимущественно за счет коммерческих кредитов, так и недостаточная
эффективность бюджетного планирования и управления региональными финансами.
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Ключевым фактором последующего оздоровления стало полное замещение коммер-
ческих заимствований бюджетными кредитами. Кредиты кредитных организаций в 2020
году составляли 42,28 % от общего объема долговых обязательств Республики Мордовия,
а к 2023 году показатель был снижен до 9,42 %. В 2024 году долг региона по коммерческим
кредитам был полностью погашен досрочно.

Вместе с тем Республика Мордовия активно применяет механизмы федеральной помо-
щи, направленные на снижение долговой нагрузки на субъекты РФ. С 2025 года реализует-
ся программа реструктуризации бюджетных кредитов, предусматривающая списание двух
третей задолженности. Участие в программе позволило списать 2,8 млрд рублей за ука-
занный год. Высвобождаемые средства направлены регионом на реализацию инфраструк-
турных и инвестиционных проектов, в том числе, модернизацию жилищно-коммунального
хозяйства, обновление подвижного состава общественного транспорта, расселения граж-
дан из аварийного жилья и другие. Таким образом, ресурсы ориентированы не на текущие
расходы, а на долгосрочное развитие экономического потенциала региона. Кроме того бы-
ли погашены бюджетные кредиты на сумму 1,7 млрд рублей. Значительно снизились и
расходы на обслуживание государственного долга Республики Мордовия: с 2,2 млрд руб-
лей в 2020 году до 523,1 млн рублей в 2025 году.

В результате к 2026 году государственный долг снизился до 26,2 млрд рублей, а дол-
говая нагрузка сократилась до 38 % от собственных доходов бюджета, что позволило
Республике Мордовия перейти из группы с низким уровнем долговой устойчивости в гру-
шу со средним уровнем согласно классификации Министерства финансов РФ. Переход
в группу со средним уровнем устойчивости позволяет привлекать заимствования с более
гибкими условиями, однако согласование программы заимствований с Минфином России
также является обязательным условием.

Кроме того уровень кредитного рейтинга Республики Мордовия был повышен до BBB(RU).
Как отмечается в пресс-релизе АКРА, повышение кредитного рейтинга Республики Мор-
довия связано с сохранением ликвидности, ростом бюджетных показателей (по итогам
2025 года бюджет исполнен с профицитом), а также с реструктуризацией долга, что по-
ложительно повлияло на оценку ликвидности региона. Всего за период с 2021 года регион
поднялся на шесть ступеней [5].

Таким образом, опыт Республики Мордовия подтверждает, что обеспечение долговой
устойчивости является приоритетом региональной экономической политики. Системная
работа субъекта РФ, направленная на реструктуризацию бюджетных кредитов и замеще-
ние рыночных заимствований в структуре долговых обязательств, а также на увеличение
собственных доходов бюджета позволила постепенно снижать долговую нагрузку. Такие
действия требовали не ситуативных решений, а выстраивания долгосрочной стратегии и
концентрации ресурсов. Положительная динамика подтверждается классификацией Мин-
фина России и повышением кредитного рейтинга Республики Мордовия.
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