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В современных условиях эффективность денежно-кредитной политики зависит от за-
якоренности инфляционных ожиданий и доверия экономических агентов к действиям и
намерениям центрального банка [7], [8].

В общем смысле под доверием экономических агентов подразумевается уверенность об-
щественности в том, что заявленная центральным банком политика будет осуществляться
[16], [4], [6]. Cukierman и Meltzer [12], определяют доверие к ДКП как разницу между це-
лью центрального банка и ожиданиями экономических агентов относительно данной цели.
Bomfim и Rudebusch [7] характеризуют доверие экономических агентов как вес, придава-
емый целевому значению инфляции при формировании инфляционных ожиданий.

В эмпирической литературе можно выделить несколько подходов к измерению степени
доверия экономических агентов к денежно-кредитной политике, согласующиеся с теорети-
ческими концепциями. В эмпирических исследованиях рассматриваются следующие меры
доверия к центральному банку: индекс Чекетти-Крауса и его модификации [9], [13]; прове-
дение опросов населения [11], [10] или эконометрические модели для определения доверия
к ДКП [17], [14], [1], [2], [3].

В эмпирических исследованиях также проводится эконометрический анализ влияние
степени доверия экономических агентов к денежно-кредитной политике на экономические
показатели и их волатильность [15], [8]. [5]. Повышение степени доверия частного сектора
к политике денежных властей позволяет проводить эффективную денежно-кредитную
политику для стабилизации экономики и достижения ценовой стабильности.

В текущем исследовании особый интерес представляет анализ степени доверия рос-
сийских экономических агентов к цели по инфляции. Для этого рассчитывается индекс
Чекетти-Крауса для профессиональных аналитиков в течение 2014-2023 гг. на ежемесяч-
ной основе Выбор периода обусловлен переходом Банка России к режиму инфляционного
таргетирования в конце 2014 г. Как показывают результаты, уверенность экспертов в до-
стижении ценовой стабильности Банком России снижается в течение валютного кризиса
2014-2015 гг. и геополитических рисков в 2022 г. Эконометрический анализ влияния дове-
рия профессиональных аналитиков к денежно-кредитной политике Центрального банка
РФ на экономическую неопределенность и макроэкономические показатели. проводится с
помощью векторных авторегрессионных моделей в течение мая 2014 г. – июня 2023 г. В
качестве мер экономической неопределенности рассматриваются следующие показатели:
новостной индекс неопределенности денежно-кредитной политики и волатильность мак-
роэкономических переменных, построенных с использованием байесовской векторной ав-
торегрессионной модели со стохастической волатильностью (BVAR-SV). Результаты эко-
нометрического анализа свидетельствуют о том, что повышение доверия экспертного со-
общества к денежно-кредитной политике сопряжено со снижением макроэкономической
неопределенности, инфляции и краткосрочной номинальной процентной ставки. Основ-
ным выводом проведенного исследования является то, что повышение доверия экономиче-
ских агентов к политике денежных властей позволяет повысить эффективность денежно-
кредитной политики.
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