
Конференция «Ломоносов-2022»

Секция «Корпоративные финансы: наука, теория и практика»

Влияние переходных климатических рисков на стоимость российских
компаний

Научный руководитель – Гуров Илья Николаевич

Логинова Вероника Сергеевна
Студент (магистр)

Московский государственный университет имени М.В.Ломоносова, Экономический
факультет, Кафедра финансов и кредита, Москва, Россия

E-mail: lovs16a@econ.msu.ru

В рамках работы Комиссии ООН в 2000 году были сформированы восемь Целей разви-
тия тысячелетия, которые в 2015 году были расширены до 17 Целей в области устойчивого
развития (ЦУР), соблюдение которых сейчас является международным стандартом для
всех экономических агентов. При этом с момента существования ООН проблема глобаль-
ного потепления и повышения температуры всегда обозначалась как глобальная, требую-
щая коллективных решений со стороны государств и частного сектора. Для этого с 2005
года был принят Киотский протокол, цель которого заставить страны ограничивать и со-
кращать выбросы парниковых газов, являющихся главной причиной роста температуры.
А в 2015 году было принято Парижское соглашение по климату, целью которого стало
«удержание прироста глобальной средней температуры намного ниже 2 градусов Цель-
сия сверх доиндустриальных уровней при приложении усилий в целях ограничения роста
температуры до 1,5 градусов Цельсия».

Данные меры связаны с ростом мировых выбросов парниковых газов на фоне рас-
тущего населения, сопряженного с увеличением спроса на еду, воду, энергию, что ведет
к глобальному потеплению. При отсутствии действий со стороны общества будет расти
вероятность реализации риска необратимых климатических последствии, которые потен-
циально могут снизить продуктивность сельского хозяйства, приведут к росту уровня
мирового океана и увеличению экстремальных природных явлении.

Начало пандемии в 2020 году, остановка производств и добычи полезных ископаемых
позволило обществу переосмыслить ряд проблем в международной экономике, что повлек-
ло за собой изменение поведения инвесторов и рост внимания к климатической повестке.
Международным организациям стало ясно, что изменение климата создает целый ряд рис-
ков для компаний и финансового сектора: увеличивается частота природных катастроф
(физические риски), появляются инициативы в разных странах, направленные на сниже-
ние углеродных выбросов, которые сами по себе могут приводить к финансовым потерям
для ряда компаний (риски перехода). В связи с этим климатические риски вызывают все
большую обеспокоенность у инвесторов, кредиторов и регуляторов.

Объектом исследования данной работы являются переходные климатические риски с
целью посмотреть наличие или отсутствие влияния трансграничного углеродного регу-
лирования в ЕС как переходного климатического риска на стоимость российских ком-
паний. Для этого автору необходимо разработать методику оценки влияния значимых
событий в области углеродного регулирования на стоимость компаний с использованием
методов событийного анализа и выявить наличие или отсутствие изменений в учете пере-
ходных климатических рисков финансовым рынком в ходе изменения отношения агентов
финансового рынка к климатической повестке с течением времени. Для чего будут исполь-
зоваться события, связанные с введением трансграничного углеродного регулирования в
2019, 2020 и 2021 годах.
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Полученные результаты позволят сделать вывод о существенности данного типа рис-
ков для стоимости российских компаний и сформулировать рекомендации для аналитиков
по корректировке своих прогнозов с учетом влияния на компанию переходных климати-
ческих рисков.
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