
Конференция «Ломоносов 2020»

Секция «Теория вероятностей и математическая статистика»

Тестирование мер системного риска

Научный руководитель – Булинская Екатерина Вадимовна

Тютеньков Виктор Евгеньевич
Студент (специалист)

Московский государственный университет имени М.В.Ломоносова,
Механико-математический факультет, Кафедра теории вероятностей, Москва, Россия

E-mail: tyutenkovve@gmail.com

В современном мире компании постоянно сталкиваются с проблемой оценки всевоз-
можных рисков. Риск дефолта компании можно разделить на две категории: 1) персо-
нальный - риск, возникновение которого зависит только от самой компании 𝑌1𝑡, и 2) си-
стемный - риск, возникающий как следствие падения целой отрасли или всего рынка 𝑌2𝑡.
Для оценки системного риска было придумано множество математических методов [1,3,4].

В работе рассматривается мера системного риска CoVaR, которая определяется через
value-at-risk (VaR): P (𝑌1𝑡 6 𝐶𝑜𝑉 𝑎𝑅1𝑡(𝛽, 𝛼)|𝑌2𝑡 6 𝑉 𝑎𝑅2𝑡(𝛼)) = 𝛽. Для тестирования вво-
дится процесс ℎ𝑡 (𝛼, 𝛽, 𝜃0) = 1 (𝑌1𝑡 6 𝐶𝑜𝑉 𝑎𝑅1𝑡 (𝛽, 𝛼, 𝜃0) ∩ 𝑌2𝑡 6 𝑉 𝑎𝑅2𝑡 (𝛼, 𝜃0)), который яв-
ляется мартингал–разностью. Для проверки мартингального свойства строятся два стати-
стических критерия на основе t-теста Стьюдента [2] и "расширения" характеристической
функции процессов 𝑌1𝑡, 𝑌2𝑡 [5]. Полученные критерии проверены как на сгенерированных
данных, так и на исторических данных различных компаний, которые котируются на
бирже.
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