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Во время, когда экономические условия являются сложными, или когда есть необходимость в финансировании, даже высокорентабельные предприятия имеют ограниченные возможности для роста и укрепления своего капитала. Так как не все компании имеют доступ к финансовым рынкам, позволяющий им выпускать большое количество акций или корпоративных облигаций, банковские кредиты являются наиболее важным источником внешнего финансирования для многих компаний. Но часто компании имеют недостаточно возможностей для привлечения собственных средств, а именно эмиссии ценных бумаг, в результате чего возникает необходимость в привлечении заемного капитала, что также не всегда осуществимо. В этих условиях многие компании применяют альтернативные формы финансирования, такие как мезонинное финансирование.

Мезонинное финансирование представляет собой способ обеспечения капиталом проектов, при котором инвестор предоставляет средства в виде долгового финансирования (субординированного, необеспечен​ного в традиционном понимании кредита), чаще всего с одновременным приоб​ретением опциона на частичную конвертацию обязательств в акции компании реципиента по заранее оговоренной цене с возможной оговоркой о реализации данного права при наступлении определенных условий. Таким образом, мезо​нинное финансирование является одним из видов квази- акционерного финан​сирования, предоставляемым без залога или с залогом в виде акционерного капитала компании – потребителя мезонина. [1]

Отличительное свойство этого инструмента заключается в том, что инвестор не входит в капитал компании, привлекающей кредит, а лишь обеспечивает её ресурсами для развития, предоставляя долговые обязательства, и зачастую инвестор получает в качестве некоего бонуса возможность покупки опциона на приобретение акций компании-заёмщика, в случае проведения эмиссии, по фиксированной цене. [5]
Инструментами мезонинного финансирования являются субординированные долговые обязательства или привилегированные акции. Эмитент имеет возможность выбрать наиболее подходящий инструмент  в зависимости от структуры капитала, налогообложения и бухгалтерского учета. [6] Кроме того,  практически всегда при мезонинном финансировании используются долевые ценные бумаги — в форме варрантов или иных прав, а иногда и в форме обыкновенных акций. Все инструменты, используемые при мезонинном финансировании, всегда размещаются только частным образом и имеют средние сроки погашения от 5 до 12 лет. [7]
Мезонинное финансирование является своего рода промежуточной формой между классическим долговым и акционерным капиталом. По первоочередности удовлетворения требований оно стоит выше акционерного капитала, но ниже долгов первой очереди.
Мезонинными инвесторами зачастую выступают пенсионные фонды, хедж фонды, фонды частных инвестиций, страховые компании, а также банки, имеющие соответственные департаменты. [4]
Сегодня объем рынка мезонинного финансирования составляет весомую долю в объеме капитала, осваиваемого инновационно - активными компаниями. Так, в 2008 году объем средств, сосредоточенных в мезонинных фондах, превы​сил 40 млрд. долл., а объем реализованных сделок по предоставлению мезо​нинного финансирования в 2007 году в соответствии с данными Dealogic соста​вил 37,6 млрд. долл.

Необходимо отметить, что географически рынок данного финансирования развивается крайне неравномерно и основными его игроками на данный момент являются США и Западная Европа. Так, по данным Standard and Poor's, в стра​нах Западной Европы доля мезонинного финансирования в 2008 году составила 14,2% общего объема финансирования, притом, что еще в 2007 году объем мезонинного финансирования составлял 5,8%. [1]
В России за последние шесть лет с помощью мезонинных инструментов было профинансировано лишь несколько сделок с относительно небольшим объемом. Так, например, в марте 2007 года калининградский ритейлер «Вестер», подписал кредитное соглашение с российским банком Москоммерцбанк на $300 млн., предусматривающее, что в течение четырех лет банк сможет выкупить до 10% акций головной компании «Вестер». [2] 
 В 2011г. компания РосЕвроДевелопмент заключила соглашение о предоставлении мезонинного кредита в сумме 165 млн. долл. США. Газпромбанк и Goldman Sachs совместно выступили ведущими организаторами финансирования. Агентом по кредиту являелся Газпромбанк, агентом по обеспечению – ABN Amro. Для российского рынка это первая сделка по организации синдицированного мезонинного кредита с участием международных инвестиционных банков, одним из организаторов которой выступил ведущий российский банк. [7]
Применение мезонинного финансирования увеличивает диапазон возможностей финансирования компаний. Особенно уместно использование мезонинного финансирования в тех случаях, когда требуемая сумма, не может быть привлечена с помощью обычных инструментов финансирования, например  из-за отсутствия возможности, по привлечению заемных ресурсов или недостаточности собственного капитала. По сравнению с классической формой финансирования, мезонинное по-прежнему мало используется на данный момент. Однако в перспективе этот смешанный вид финансирования непременно займет свою нишу наряду с классическим банковским кредитом и акционерным капиталом и войдет в обычную практику финансово-кредитных сделок.
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