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С каждым десятилетием инвестиционная деятельность становится всё более активной и распространенной по всему миру в связи с развитием рыночных отношений, преодолением межгосударственных барьеров, глобализацией экономики. Стремясь преумножить своё состояние от удачного вложения денежных средств, инвесторы всё чаще прибегают к помощи профессиональных участников фондового рынка. Так, в России, по данным Национального Рейтингового Агентства [8], обороты инвестиционных компаний за второй квартал 2012 года составили около 35 трлн. руб., что в 14 раз превышает значение аналогичного показателя за соответствующий период 2003 года. Основной задачей для инвестиционных компаний и фондов является формирование портфеля ценных бумаг, наилучшим образом учитывающего предпочтения клиента относительно уровня доходности и степени риска. Рассмотрение акций банковского сектора в качестве объекта инвестирования обусловлено перспективностью его развития. 

Цель настоящего исследования заключается в построении с помощью инструментов эконометрического моделирования оптимального инвестиционного портфеля, составленного из акций наиболее ликвидных банков мира на основе критерия доходность-риск. В качестве измерителя потенциальной доходности используется относительная разность между справедливой ценой, полученной на основе финансовой модели банка, построенной автором и текущей ценой. В качестве измерителя потенциального риска используется когерентная мера риска [2] Средние Ожидаемые Потери, метод вычисления которого выбирается на основе сравнения различных моделей её оценки.
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