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Инвестиции являются неотъемлемой частью любой экономической системы. При этом

развитие экономических систем содействует созданию благоприятных условий для вы-
живания хозяйствующих субъектов. Выживание необходимо понимать в двух аспектах -
устойчивость и развитие. Критерием инвестиционной безопасности является способность
экономики сохранять или возобновлять достаточный уровень общественного воспроиз-
водства в условиях сокращения ресурсов или кризисных ситуаций. В этом году причиной
такой ситуации стал украинский конфликт.

Санкционный режим, примененный к Российской Федерации Евросоюзом, США и дру-
гими странами, поддерживающими данные меры, наносит серьезный ущерб нашей стране.
Таким образом, отечественной экономике придется приспосабливаться к тому, что взаи-
модействие с западными партнерами достаточно затруднено по многим направлениям.

Одной из сфер, потерпевших самые большие потери, является финансовая. Возмож-
ность для получения денежных вливаний из стран, присоединившимся к санкциям, све-
дено до минимума. При этом темпы экономического роста достаточно низкие, а сниже-
ние финансовой поддержки предприятий может свести их к нулю. Более того на данный
момент многие крупные компании оказались отрезанными от инвестиционных потоков
запада, что может спровоцировать кредитный коллапс. По данным Банка России, россий-
ские банки и корпорации должны погасить $134 млрд внешнего долга до конца 2015 г.
Без доступа к западным рынкам российские компании будут не в состоянии осуществить
рефинансирование одновременно с погашением долгов международным инвесторам. По
оценкам агентства Moody’s большинство российских компаний имеют достаточную лик-
видность, чтобы соблюсти в 2015 году все сроки погашения кредитов. Но при переходе в
2016 и 2017 годы у них могут возникнуть проблемы, если они не будут иметь доступа к
международным рынкам долгового капитала.

Политические события вокруг Украины и введенные в связи с ними санкции дестаби-
лизируют российскую экономику и подрывают доверие тех инвесторов, на вклады кото-
рых не введены ограничения. К примеру 6 октября на Лондонской бирже акции Газпрома
котировались в $6,89. В октябре 2013 г. же стоимость их стоимость равнялась $9,815 за
бумагу. По данным Bloomberg, в июле российские компании не получили ни одного креди-
та в долларах, евро и швейцарских франках, а в первой половине года заняли у западных
банков в 3,9 раза меньше, чем годом ранее, — $6,7 млрд, в том числе сырьевые корпорации
— $3,5 млрд, это минимум с 2009 г.

Недостаток инвестиций может стать серьезной проблемой для многих компаний. Ана-
литики опасаются, что такая динамика может привести к увеличению оттока капитала,
который, как сообщал ЦБ, за первые шесть месяцев 2014 г. уже достиг $74,6 млрд. Банк
России не исключает, что отток капитала в 2014 г. может превысить $90 млрд.

Объем венчурных инвестиций в России за первое полугодие 2014 года снизился на
27 процентов до 241,3 миллиона долларов по сравнению с 330 миллионами долларов в
аналогичном периоде 2013 года. Это следует из данных аналитической компании J’son &
Partners Consulting. При этом, инвестиции в запуск новых проектов в общем количестве
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венчурных сделок упала с 68 процентов до 65 процентов, снизилось и абсолютное число
сделок в новые проекты— с 84 в прошлом году до 72 в текущем.

Таким образом мы видим, что внешняя финансовая поддержка новых и уже существу-
ющих отечественных проектов имеет тенденцию к снижению, что в свою очередь окажет
влияние на темпы роста ВВП. В 2014 г. ожидается замедление прироста ВВП России до
0,5%, сообщается в опубликованных Минфином "Основных направлениях бюджетной по-
литики на 2015 год и на плановый период 2016 и 2017 годов". Государство будет поддержи-
вать крупные компании такие как Газпром, уже был поставлен вопрос об использовании
ФНБ, но из-за перераспределения средств на покрытие убытков, вызванных санкциями,
могут пострадать другие сферы экономики.

Так как «путь» к западному финансированию «перекрыт», правительством был опре-
делен курс на восток. На саммите АТЭС Президент РФ Владимир Путин предложил
инвесторам воспользоваться открывающимися возможностями для организации произ-
водств на Дальнем Востоке России. Он напомнил, что на Дальнем Востоке планируется
создать целую сеть территорий опережающего развития. Новые инвестиционные проекты,
по которым сейчас начались переговоры достаточно диверсифицированы и представляют
собой как сотрудничество на уровне государственных стратегических компаний, так и от-
дельные региональные и частные проекты.

К примеру, бизнесмен и акционер компании «Новатэк» Геннадий Тимченко заявил,
что китайские банки могут выделить проекту «Ямал СПГ» около $20 млрд, тогда как
европейские банки, возможно, будут снижать свою активность в предоставлении проекту
займов из-за риска санкций в отношении России.

«Русгидро», «Три ущелья» и Power Construction Corporation of China Ltd (PowerChina)
договорились создать совместные предприятия. Предполагается, что СП привлекут про-
ектное финансирование в размере 70-75% от стоимости проектов, преимущественно у ки-
тайских и российских финансовых институтов.

Государственный банк развития Китая (ГБРК) выражает заинтересованность в ор-
ганизации финансирования социальных жилищных программ АИЖК. ОАО «ТГК-2» и
китайская корпорация «Хуадянь» подписали рамочное соглашение о реализации инвести-
ционных энергетических проектов в Архангельской области.

Банки также стремятся к сотрудничеству с восточными коллегами. Российский банк
ВТБ подписал договор с Банком Китая о том, что операции между ними будут идти в
рублях и юанях, а не пересчитываться в доллары. Сбербанк в рамках саммита АТЭС под-
писал соглашения о сотрудничестве с Экспортно-импортным банком Китая, китайским
Банком Харбина и Китайской корпорацией по страхованию экспорта и кредитов, сообщи-
ла пресс-служба российского банка.

За октябрь общий объем торгов по паре юань/рубль вырос на 80% по сравнению с
сентябрем. Московская Биржа сотрудничает с крупнейшими китайскими банками. В рам-
ках данного сотрудничества в октябре 2014 года Московская Биржа подписала с Банком
Китая соглашение, способствующее развитию взаимодействия национальных финансовых
рынков обеих стран. В условиях нестабильности рынков и изменчивости доллара имеет
смысл снижать валютные риски и вводить расчеты в других валютах. Заключая контрак-
ты в рублях, государство берет на себя часть валютных рисков компаний и финансирует
диверсификацию внешнеэкономических расчетов.

В связи с принятым курсом на восток российское правительство согласно облегчить
доступ китайских инвесторов на российский рынок. Минфин ведет переговоры с Китаем
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об обнулении ставки налога на дивиденды и проценты. Освобождение от налогообложения
процентов позволит привлекать китайское финансирование на лучших условиях.

Но, несмотря на то, что с введением санкций активность переговоров о сотрудниче-
стве между РФ и странами восточного региона значительно возросла, в сложившихся
обстоятельствах замена западных инвестиций может дорого обойтись России. Так как
конкуренция инвесторов снизилась за счет выбытия Евросоюза, США и других стран, но-
вые финансовые партнеры российских предприятий имеют возможность навязывать свои
условия. И если майское газовое соглашение спровоцировало активизацию китайских ин-
весторов, то сейчас можно отметить обратную динамику: некоторые инвесторы начинают
отказываться от сделок.

Как сообщают «Ведомости», «Газпром» не получит аванса по контракту с CNPC. Га-
зпром и СNPC вели переговоры о том, чтобы заменить аванс кредитом на постройку
газопровода «Сила Сибири». Кредит был бы предпочтительнее для российской компании,
так как аванс по словам людей близких к Газпрому давал китайским партнерам возмож-
ность просить о скидке на газ. По итогам переговоров деньги «Сила Сибири» китайской
стороной выделены не будут.

По сообщению «Известий», Китай отказался финансировать проект совместного с Рос-
сией вертолета. Российской стороне не удалось согласовать параметры участия в заявлен-
ных ранее совместных с Китаем проектах в авиационной сфере. Китайские инвесторы
отказались от участия в проекте ЗИЛа из-за ситуации с валютой, потому что для них в
валюте эти проекты становятся на 30-40% дороже.

Китай заинтересован как в торговле с Россией, так и в сотрудничестве по инвести-
ционным проектам. Многие китайские компании готовы вкладывать в российские произ-
водства и участвовать в инициативах, связанных с ОЭЗ и с территориями опережающего
развития, где бизнесу предоставляются льготы и преференции. Тем не менее состояние
российской экономики, на данным момент заставляет их медлить и даже отказываться от
уже начатых проектов. Инвестиционный климат вызывает опасения у инвесторов КНР.

Представители китайского бизнеса обозначают несколько проблем в участии в Рос-
сийских проектах. В первую очередь это слабая инфраструктура восточных регионов, в
которых будет развернута основная деятельность по созданию территорий опережающе-
го развития. Президент РФ Владимир Путин поставил целью решение этой проблемы
с помощью ресурсов ФНБ. На данный момент перед правительством стоит задача рас-
пределения средств фонда. В данном вопросе было бы целесообразно поддерживать ре-
гионы, проявляющие наиболее удачные инициативы по привлечению финансирования. К
примеру, в том же Китае деятельность мэра или губернатора оценивается по объему при-
влеченных инвестиций, что оказывает на них определенное давление и заставляет искать
инвесторов. В России для оценки подобной деятельности уже существует «Национальный
рейтинг состояния инвестиционного климата в субъектах Российской Федерации» Ассо-
циации Стратегических Инициатив.

Другая проблема, о которой заявляют бизнесмена из КНР является недостаток пра-
вовой защищенности. Инвесторам необходимы две вещи: с одной стороны, это свобода
договора и устойчивые имущественные права, защищенные на уровне международных
стандартов; с другой — это возможности для эффективной защиты своих прав в случае
спора с российскими партнерами. Китайские компании, в отличии от западных, готовы
осуществлять сделки по российскому праву. Но при этом они отмечают излишнюю жест-
кость российского законодательства, частое толкование норм как нечто обязательное и не
допускающее отклонений, что лишает их возможности заключать сложные сделки. Работа
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по этому вопросу уже идет, сделан ряд важных нововведений, на подходе новые поправки
в ГК РФ. Для ускорения процесса и повышения эффективности возможных нововведений
было бы разумно поощрение ведения диалога между ассоциациями бизнесменов и властя-
ми на высших уровнях.

Третьей проблемой, которую нельзя обойти стороной, и которая во многом усугубляет
предыдущие две, является отношение местных чиновников к иностранным инвестици-
ям, так как в основном инвестиции вкладываются в регионы. В Приволжском федераль-
ном округе во II квартале 2014 года, несмотря на все внешние сложности, в 6 регионах
демонстрируется положительная динамика по привлечению инвестиций. Этому помогло
внедрение «Стандарта деятельности органов исполнительной власти субъекта Российской
Федерации по обеспечению благоприятного инвестиционного климата в регионе», разрабо-
танного в АСИ. Как подчеркивает полпред ПФО Михаил Бабич, внедрение субъектового
Стандарта по оценке инвестиционного климата кардинально поменяло ситуацию, начиная
от отношения к инвестиционному процессу чиновников и должностных лиц, заканчивая
самосознанием самих предпринимателей, которые почувствовали себя важным элементом
этой работы, и могут донести нужную информацию и внести свои предложения. Данная
инициатива может быть поддержана и внедрена в других регионах.

Таким образом, мы видим, что обеспечение инвестиционной безопасности РФ на дан-
ный момент представляет собой решение проблем сотрудничества представителей китай-
ского и российского бизнеса и всех уровней власти России. Урегулирование вопросов, обо-
значенных в данной статье, может дать толчок российской экономике и способствовать
более выгодному сотрудничеству с КНР, а также создать более привлекательные инвести-
ционные условия для бизнесменов из других стран.
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