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Денежно - кредитная политика представляет собой комплекс взаимосвязанных меро-
приятий, предпринимаемых государством в целях регулирования спроса путем планиру-
емого воздействия на состояние денежного обращения.

Данный тип политики очень сложный и тем не менее эффективный инструмент воздей-
ствия на экономику. Она призвана не допустить инфляции, безработицы, стагнации и т.д..
С ее помощью можно выйти из кризиса, но и не исключен обратный эффект. Ключевую
роль в данном процессе играет Центральный эмиссионный банк. Именно он принимает
программу развития и утверждает денежно-кредитную политику страны.

В России сложилась традиция монетарного подхода решения экономических проблем.
Догмы этой школы, на деле не работают в наших экономических реалиях. Монетарные
факторы инфляции в современных российских условиях не основные. Доказано, попытки
подавить инфляцию ужесточением количественных ограничений денежной эмиссии, удо-
рожанием кредита не дают нужного результата в современной экономике с ее сложными
обратными связями, с несовершенной конкуренцией. Двадцать лет истории современной
России наглядно показывают контрпродуктивность данного метода: вместо снижения ин-
фляции происходит падение производства и предложения товаров и в итоге повышаются
цены.

25 июля 2014 г. США и ЕС вводят очередной пакет санкций, направленный на подрыв
Российской экономики, в это же время центральный банк повышает базовую ставку кре-
дитования до 8% годовых. Интересный экономический факт, два этих явления приводят
к сходному результат, а именно к ухудшению условий кредитования для Российского биз-
неса, условия которых и до этого были не самыми оптимистичными. Возникает вопрос:
зачем? Действия США и ЕС понятны - навредить, а зачем это делает Центробанк, если,
как уже говорилось, выше, давно стало ясно о неэффективности данных методов.

Мотивировал банк России это тем, что «возросли инфляционные риски, связанные, в
том числе, с усилением геополитической напряженности и ее возможным влиянием на ди-
намику курса национальной валюты, а также обсуж&shy;даемыми изменениями в налого-
вой и тарифной политике»[О ключевой ставке Банка России. Информация пресс-центра
ЦБ РФ. 2014. 25 июля].

Банк России сглаживает не зависящие от него факторы, усиливая их отрицательное
влияние на и без того снижающуюся инвестиционную и деловую активность. Проведе-
ние подобной денежно-кредитной политики в условиях переходной экономика приводит
к повышению инфляции и падению производства. Что и происходит в данное время: в
экономике РФ начался спад на фоне активного роста в других странах.

Последним же решением Банка России стало повышение ключевой ставки. Этим ре-
шением Банк заменил ставку рефинансирования и связал это с более сильным, чем ожи-
далось, влиянием курсовой динамики на потребительские цены, ростом инфляционных
ожиданий, а также неблагоприятной конъюнктурой рынков отдельных товаров. [О клю-
чевой ставке Банка России. Информация пресс-центра ЦБ РФ. 2014. 25 апреля].

1



Молодежная программа Международного финансово-экономического форума
«Экономическая политика России в условиях глобальной турбулентности»

Как и ранее оно объясняло это решение влиянием внешних факторов. На деле же
первые два явления были созданы самим Центробанком, отказавшись от таргетирования
курса рубля, ограничившего 3-мя месяцами рефинансирования коммерческих банков и
спровоцировав банковский кризис, массово отзывая у них лицензии.

Подобные действия ЦБ РФ уже стали привычным пунктом его критики. Но монета-
ристские догмы вновь и вновь звучат из уст его руководителей. До сих пор платой за это
было максимум падение производства и вывоз капитала, но в связи с ухудшающимися
внешними политическими отношениями пресекаются внешние источники кредитование,
ставящее под вопрос существование действующей экономики.

После развала СССР многое, если сказать не все было позаимствовано у США. Это
касается и политического, и социального и в том числе экономического устройства. К со-
жалению не все можно перенести на наше государство, так как некоторые методы успешно
работающие в новом и старом свете, не работают у нас. Нет четкой и сложившейся ба-
зы для этого. Но мы упрямо и настойчиво продолжаем этот курс, не смотря ни на что.
Двадцать лет проб и ошибок так и не привели к результату и сегодня мы имеем не оптими-
стичный итог. В условиях современной экономики политика привязки денежной эмиссии
к приросту валютных резервов, создала ситуацию при которой основная часть нашей эко-
номической базы сформирована под иностранные кредитные источники.

ЦБ РФ давно нужно было задуматься о создании внутреннего длинного кредита, но
отсутствие такового вынуждает крупные банки и корпорации России к заимствованиям
за рубежом, в США и ЕС соответственно. Отсутствие подобного рефинансирования гро-
зит развалом сложившихся механизмов производства. И в данной ситуации Банк России
должен стать той «подушкой безопасности», которая поможет нашему бизнесу выжить и
даже развиться. Необходимо с его стороны спешно разворачивать механизмы долгосроч-
ного рефинансирования Российских заемщиков, способных заменить из-за санкций внеш-
ние источники. И в этом плане к нам на помощь приходит западный опыт, так например
в странах ЕС экономическая безопасность не меньший приоритет государства, чем воен-
ная безопасность. Поддержка национального бизнеса, его дальнейшее рефинансирование
на долгосрочной основе под символический процент должны решить многие наши эко-
номические проблемы. Этот механизм успешно работает и приносит свои плоды в США.
Однако на деле действия ЦБ РФ имеют противоположный характер действия: повышает-
ся ставка процента рефинансирования, сужается набор инструментов, преимущественно
ограничиваясь краткосрочными операциями по поддержке ликвидности. Усугубляя нега-
тивное влияние санкций из-за чего успешно развивающиеся отрасли Российской экономи-
ки вынуждены идти на сужение производства и сжимать свои инвестиции. Как итог на
деле проводимая монетарная политика Банка России и бесконечный ряд антироссийских
санкция способны вывести нашу экономику на крайне опасный кризисный путь, выход из
которого может быть очень и очень болезненным.

На сегодняшний день в экономике России необходима минимизация инфляции, созда-
ние условий для устойчивого экономического роста, сохранение валютного курса, на эко-
номически обоснованном уровне, стимуляция развития ориентированных импортозамеща-
ющих производств, которые позволят увеличить денежные резервы страны и расширить
список отраслей способных в перспективе заменить газо-нефтяную отрасль России . Зада-
ча это достаточно сложная, с учетом сложившихся реалий на международном экономиче-
ском и политическом пространствах. Но все это вполне реально достижимо, необходимо
взаимодействие и четкое планирование как со стороны ЦБ РФ так и со стороны нашего
бизнеса. На данном этапе развития нашей экономики мы не имеем права на ошибку, иначе
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нас ждет кризис.
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