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Финансовая глобализация последних десятилетий объединила национальные рынки
капиталов в единое инвестиционное пространство, когда сбережения отдельных стран
ищут прибыльного размещения по всему миру, а национальные проекты активно финан-
сируются за счет привлечения иностранных капиталов. Конкуренция за финансовые ре-
сурсы становится глобальной. При этом, благодаря активному процессу секьюритизации
во всемирный финансовый оборот вовлекается все большее количество нефинансовых ак-
тивов (товары, запасы, полезные ископаемые, нематериальные активы и т. д.)

Стремительное развитие в 2000-е годы финансовой отрасли, создающей значительную
добавленную стоимость и генерирующей рост доходов, усилило конкуренцию отдельных
городов за получение статуса международных финансовых центров. Речь идет не просто о
конкуренции между национальными финансовыми рынками, но и о соперничестве между
регулирующими, в том числе налоговыми, органами отдельных государств, стремящихся
концентрировать инвестиционный спрос и предложение, расширить спектр услуг в фи-
нансовых центрах своих стран.

Под международными финансовыми центрами обычно подразумеваются центры со-
средоточения банков и иных финансовых институтов, осуществляющих международные
валютные, кредитные и финансовые операции, а также сделки с ценными бумагами и золо-
том. Международный валютный фонд дает следующее определение: «МФЦ - это крупные
международные центры с полным комплексом финансовых услуг, современными расчет-
ными и платежными системами, поддерживающие крупные национальные экономики с
развитыми и ликвидными финансовыми рынками, где спрос и предложение диверсифи-
цированы, а законодательные и регулирующие системы способны обеспечить целостность
отношений между субъектами рынка и надзорные функции»[1]. Существуют и иные трак-
товки понятия «международный финансовый центр», но при всех различиях в подходах
достигнут консенсус в определении основных требований к МФЦ. Это политическая и
социальная стабильность в стране; удобное географическое положение; свободное движе-
ние капиталов и отсутствие валютных ограничений; применение национального режима
в отношении иностранных банков и небанковских финансовых институтов; либеральная
политика в отношении бизнеса, особенно банковского и финансового; развитая система фи-
нансового надзора, способная обеспечить стабильность и защиту законных интересов как
потребителей финансовых услуг, так и инвесторов; признание верховенство закона и отра-
ботанная система финансового права; развитый финансовый сектор; свободное движение
информации; благоприятный налоговый режим; современная городская инфраструктура
и высокое качество жизни в городе; широкое использование английского языка.

Финансовый кризис 2008-2009 гг. особенно сильно ударил по глобальным посредникам
и глобальным и глобальным финансовым центрам, а финансовые институты развиваю-
щихся стран пострадали меньше. В результате усилилась ранее обозначившаяся тенден-
ция к переносу финансового влияния с Запада на Восток. Последовавшая за кризисом
политика ужесточения финансового регулирования в постиндустриальных странах акти-
визировала этот процесс.

Таким образом, опережающее развитие финансовой отрасли в конце ХХ - начале ХХI
в. обусловили рост глобальной конкуренции в этой сфере. Это нашло отражение в стрем-
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лении многих быстроразвивающихся государств и стран с переходной экономикой создать
на своей территории международные финансовые центры как своего рода проекты раз-
вития, заслуживающие особой финансовой поддержки национальных правительств.

Многообразие палитры МФЦ свидетельствует о вовлечении в глобализированную ми-
ровую экономику все большего количества стран, появлении в международных финансах
новых точек роста и, соответственно, новых сил влияния. Вместе с тем следует учитывать
и возможные негативные последствия этого процесса. В условиях быстрой либерализации
недостаточно развитые финансовые рынки становятся привлекательными для междуна-
родных спекулятивных капиталов. Их массированный приток или отток может нанести
ущерб не только финансовому рынку, но и всей экономике страны. Именно поэтому мно-
гие развивающиеся страны, в том числе Китай и Индия, несмотря на провозглашение
цели создания МФЦ, продолжают сохранять ограничения на трансграничные операция с
капиталом.

Финансовый кризис 2008-2009 гг. и последовавшие за ним изменения в политике финан-
сового регулирования ослабили МФЦ постиндустриальных стран, создав благоприятные
предпосылки для развития новых рынков. Вместе с тем, разрыв между «старыми» и «но-
выми» финансовыми центрами все еще очень велик, и решающая роль в международных
финансовых операциях по-прежнему принадлежит глобальным и примыкающим к ним
МФЦ.

Создание МФЦ - не самоцель, ибо финансовый сектор не существует сам по себе. Уро-
вень его развития и устойчивость в конечном итоге определяются состоянием реальной
экономики. Главная же функция глобального финансового рынка - эффективно оценивать
риски и обеспечивать ресурсами мировой экономический рост и инновационное развитие.

[1] См.: IMF Background Paper. Offshore Financial Centres. Wash., 23 June 2000 (http://www.imf.org./external/np/mae/oshore/2000/eng/back,htm
0)
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