
Молодежная программа Международного финансово-экономического форума
«Экономическая политика России в условиях глобальной турбулентности»

Перспективы развития современной финансовой системы
Региональные инвестиции. Проблемы и перспективы

Финогеев Иван Денисович
Финансовый университет, Москва, Россия

E-mail: redkomissar@list.ru
Успех любого бизнеса в первую очередь зависит от того, насколько удачно выбрана сфе-

ра предпринимательства, правильно оценена рыночная конъюнктура, выбрана стратегия
и разработана тактика ее реализации. При этом необходимо учитывать, что современные
проекты требуют, как правило, крупных капиталовложений (инвестиций), не всегда име-
ющихся у предприятия.

Само по себе производство является одной из самых привлекательных сфер ведения
бизнеса, и, соответственно, инвестирования. Эта привлекательность определяется уни-
кальностью положения производства по отношению к конечному потребителю. Инвести-
ции и производство тесно взаимосвязаны между собой: инвестиции в основной капитал
определяют динамику производства, в то же время спад производства ограничивает воз-
можности инвестирования. Поэтому производство привлекательная сфера инвестирова-
ния.

Вместе с тем инвестиции в производство обладают и повышенным риском, в связи
с особой спецификой предмета. Многофакторный анализ таких инвестиций включает в
себя изучение и прогнозирование рынка конечной продукции, материально-технического
обеспечения производства (поставки сырья, материалов, энергоносителей), действий и воз-
можностей конкурентов, общего налогового, административного, психологического, орга-
низационного и прочего климата, в котором будет действовать производство, и т.п.

Принятие решения об инвестициях (как внутренних, так и внешних) является страте-
гической задачей, одной из наиболее важных и сложных задач менеджмента фирмы. При
этом следует учитывать, что в сфере интересов потенциального инвестора оказываются
практически все аспекты экономической деятельности предприятия, начиная от окружа-
ющей социально-экономической макросреды, показателей инфляции, условий налогооб-
ложения, состояния и перспектив развития целевых рынков, наличия производственных
мощностей, материальных ресурсов и заканчивая стратегией финансирования проекта [3].

Степень инвестиционной привлекательности является определяющим условием актив-
ной инвестиционной деятельности, а, следовательно, и эффективного социально-экономического
развития экономики, как для государства в целом, так и на уровне регионов.

Одна из задач, стоящих пред современным обществом, заключается в создании необхо-
димых и благоприятных условий для интенсификации экономического роста, повышения
качества жизни населения. Достижение поставленной задачи возможно путем привлече-
ния инвестиций в реальный сектор экономики. Объем и темп роста инвестиций в основной
капитал являются индикаторами инвестиционной привлекательности региона. Повыше-
ние инвестиционной привлекательности способствует дополнительному притоку капитала,
экономическому подъему. Инвестор, выбирая регион для вложения своих средств, руко-
водствуется определенными характеристиками: инвестиционным потенциалом и уровнем
инвестиционного риска, взаимосвязь которых и определяет инвестиционную привлека-
тельность региона.

Высокая экономическая активность российских регионов и существенное увеличение
притока инвестиций в экономику, характерные для последних лет, в значительной степени
обусловлены результатом многолетней успешной работы региональных властей по повы-
шению инвестиционной привлекательности своих территорий[2].
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Создание максимально благоприятных условий для начала и развития бизнеса и инве-
стирования, повышения конкурентоспособности региона является одной из главных задач
региональной экономической политики.

Можно перечислить множество макроэкономических показателей, характеризующих
эффективность функционирования региональной экономики: - внутренний региональный
продукт, - внешнеторговый оборот, - уровень капитальных вложений, - объем промышлен-
ного производства на душу населения, - уровень жизни населения, - уровень безработицы,
- уровень потребительских цен, - среднемесячная заработная плата населения, - средняя
обеспеченность жильем населения региона.

При оценке региональной экономики должен быть применен комплексный подход. Все
вышеперечисленные факторы взаимосвязаны и оказывают прямое или косвенное влияние
друг на друга, но все они статистические, и отдельно взятые не дают комплексной оценки
экономического состояния региона.

При характеристике эффективности функционирования региональной экономики сле-
дует особо выделить показатель инвестиционной привлекательности.

Позитивное изменение вышеперечисленных показателей, в частности, и положитель-
ные тенденции развития региональной экономики в целом, напрямую зависят от уровня
инвестиционной привлекательности региона.

Именно степень инвестиционной привлекательности, является определяющим услови-
ем активной инвестиционной деятельности, а, следовательно, и эффективного социально-
экономического развития региональной экономики.

Оценка инвестиционной привлекательности региона включает в себя два основных мо-
мента[1]:

1. Инвестиционную привлекательность самого региона. На данном этапе анализиру-
ется существующая нормативно-законодательная база, правовые аспекты, политическая
ситуация, степень защиты прав инвесторов, уровень налогообложения и т.д.

2. Инвестиционная привлекательность конкретных объектов инвестирования. На этом
этапе анализируется экономическое состояние отраслей, предприятий и других субъектов
хозяйственной деятельности.

При изучении инвестиционной привлекательности объекта инвестирования анализ сво-
дится, в основном, к базовым показателям эффективности инвестиционных проектов и
программ (срок окупаемости, чистый дисконтированный доход, внутренняя норма рента-
бельности, индекс прибыльности).

Оценивая уровень инвестиционной привлекательности в целом, определим главные его
составляющие. Это инвестиционный потенциал и инвестиционный риск. Есть еще третья
составляющая - это законодательные условия в регионе, но можно рассматривать ее в
составе инвестиционного риска.

Инвестиционный потенциал - совокупность имеющихся в регионе факторов производ-
ства и сфер приложения капитала.

Эта характеристика количественная, учитывающая основные макроэкономические по-
казатели, насыщенность территории факторами производства (природными ресурсами,
рабочей силой, основными фондами, инфраструктурой и т.п.), потребительский спрос на-
селения. Его расчет основан на абсолютных статистических показателях. [2]
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Инвестиционный риск - совокупность переменных факторов риска инвестирования.

В научной литературе выделяют множество критериев оценки инвестиционного риска.
Он характеризует вероятность потери инвестиций и дохода от них, показывает, почему
не следует (или следует) инвестировать в данный объект, предприятие, отрасль, регион
или страну. Степень инвестиционного риска может зависеть от целого ряда факторов: по-
литической, социальной, законодательной, экономической, финансовой, экологической и
криминальной ситуации в регионе. Не менее важной составляющей инвестиционного рис-
ка является кредитный риск.

Таким образом, инвестиционная привлекательность региона играет огромную роль в
системе комплексного подхода к оценке эффективности функционирования региональ-
ной экономики. Конечным результатом эффективного функционирования региональной
экономики непременно должно быть повышение качества и рост уровня жизни населения.
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