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Сегодня среди главных задач обеспечения национальной безопасности ключевую роль
занимает обеспечение экономической безопасности. В данный момент угрозу экономиче-
ской безопасности России представляет дестабилизация и кризис финансовый системы.
Финансовая система в большей мере зависят от валютного курса. Изменения валютного
курса существенно влияют на развитие макроэкономических процессов в национальной
экономике и на внешнеэкономические позиции страны. От валютного курса зависит со-
стояние платежного баланса, внешней торговли, движение долгосрочных и краткосрочных
капиталов.

В практике валютного регулирования на национальном уровне применяется такой ме-
тод, как девальвация.

В данной работе будет рассматриваться девальвация рубля в период август-ноябрь
2014 года.

Очевидным минусом девальвации является утрата доверия к обесценивающейся валю-
те.

Девальвация повышает цены на импортные товары и делает их менее конкурентоспо-
собными по сравнению с отечественными товарами и поэтому происходит импортозамеще-
ние. От этого страдает население, а также предприятия, покупающие иностранное сырьё,
детали, оборудование, технологии.

Девальвация провоцирует инфляцию, так как при удешевлении отечественной про-
дукции производители повышают цены на внутреннем рынке, ещё больше обесценивая
вклады и сбережения.

Падает реальная покупательная способность денежных доходов населения в девальви-
руемой валюте (зарплаты, пенсии), снижается покупательская активность.

Для начала изучим причины, по которым происходит падение курса национальной ва-
люты: существуют внешние и внутренние причины. Внешние: понижения цен на нефть
на мировом рынке, повышение стоимости бивалютной корзины, отток иностранного ка-
питала из страны. Внутренние: желание банков заработать на девальвации рубля и отток
российского капитала.

Анализ ситуации целесообразно начать с нефти, т. к. за счёт нефтегазовых доходов
формируется половина всей доходной части бюджета России, а также Фонд националь-
ного благосостояния (ФНБ). Большая часть бюджета на 2014 год формировалась исходя
из цены на нефть не менее чем $93 за баррель, а бюджет 2015-2016 годов исходя из цены
на нефть $95 за баррель. По данным на 18.11.2014 г. с начала года цены на нефть марки
Brent, от которой зависит стоимость российской нефти Urals, снизилась на 28% ($79,49
за баррель). В данный момент обвалу цен на нефть способствуют картельные договорён-
ности стран ОПЕК, договор США с Ираном (с него была снята часть санкций в обмен
на обязательство «выбросить» на рынок большие объемы нефти), а также выброс на ры-
нок Ливийской нефти по сниженным ценам. К тому же государства ОПЕК не спешат
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сокращать добычу сырья, мировое предложение растет, а достаточного спроса на нефть
нет. В Китае, втором крупнейшем потребителе нефти в мире, замедляются темпы эконо-
мического роста, и страна будет сокращать импорт сырья. Экономика Европы также не
показывает достаточного роста.

Ранее, в 2011 году Саудовская Аравия заявляла о том, что заинтересована в поддержа-
нии цен на нефть в пределах $100 за баррель и поможет РФ в поддержании стабильных и
высоких цен, однако сейчас мы можем наблюдать, что Саудовская Аравия делает скидку
по продажам в США (по декабрьским контрактам предусмотрена скидка в $1,6 за бар-
рель). Но понижение цены, по прогнозам финансовых аналитиков, продлится недолго, так
как есть пороговое значение цен, за которое странам ОПЕК переходить не выгодно (так
как экспорт нефти является основным доходным пунктом бюджета стран ОПЕК). Чтобы
бюджет страны был бездефицитным, этот порог для Саудовской Аравии на данный мо-
мент составляет $89 за баррель.

Второй причиной, по которой происходит падение курса национальной валюты, явля-
ется повышение стоимости бивалютной корзины. Нужно отметить, что данная причина
девальвации была названа и председателем Центробанка Эльвирой Набиуллиной, которая
заявила, что «ослабел не рубль, а подорожали евро и доллар к валютам развивающихся
рынков». С июня месяца стоимость бивалютной корзины бьёт все антирекорды, торги то
и дело закрываются повышением её стоимости на 1-2%. Доллар на 30.10.2014г. впервые в
истории (после деноминации 1998 года) поднялся выше 44 руб., евро достигло 55 руб. На
18.11.2014 г. курс доллара составляет 47 руб., евро - 59 руб. Таким образом, в ходе торгов
стоимость корзины поднялась до 53 руб. Правда, этот рост может прекратиться, стреми-
тельный рост доллара может стать не выгоден США, если страны-кредиторы запросят
возвращения долгов (основным кредитором является Китай). Но этот сценарий развития
событий представляется маловероятным.

Одной из причин, по которой происходит падение курса национальной валюты, явля-
ется отток капитала. Из российской экономики продолжает уходить как российский, так и
иностранный капитал: компании продают российские акции, выводят деньги с российских
счетов и не вкладываются в новые проекты. Уже к лету чистый отток иностранного капи-
тала составил около $80 млрд с начала года. В Минэкономразвития предполагают, что в
целом отток капитала из России по итогам 2014 года может составить до $120 млрд[1]. Это
рекордный показатель после кризисного 2008 года. Оттоку иностранного капитала способ-
ствуют заморозка совместных проектов с ExxonMobil (под санкционным давлением США
25 сентября были заморожены совместные проекты с «Роснефтью»), недавняя национали-
зации «Башнефти» (30 октября Арбитражный суд столицы удовлетворил иск Генпроку-
ратуры РФ о национализации активов «Башнефти», принадлежавших АФК «Система» и
«Системе-инвест»[2]). Также интерес инвесторов сильно зависит от геополитических фак-
торов. Конфликт на Украине и западные санкции снижают их оптимизм.

Российские банки зарабатывают на девальвации. Получая от ЦБ рублевую ликвид-
ность, банки тут же скупают валюту, выбрасывая рубли на рынок. Таким образом, рос-
сийские банки стремятся заработать, активно содействуя падению курса рубля.

На данный момент ЦБ РФ проводит интервенции для сдерживания темпа девальвации.
Для поддержания курса рубля ЦБ уже израсходовало $29,26 млрд. Начиная с 5 ноября
2014 г., председатель Центрального банка России Набиуллина Э.С. заявила, что ЦБ не
намерен тратить на эти цели более $350 млн. в день. ЦБ уже отпустил рубль в свободное
плавание, он позволил рублю свободно плавать в пределах коридора, установленного для
бивалютной корзины (этот коридор корректировался уже 20 раз), а с 10.11.2014 г. этот
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коридор был и вовсе отменён.

Для поддержания важнейших секторов экономики страны уже был задействован и
частично израсходован (почти 50%) Резервный фонд ($40 820 500 938) и Фонд националь-
ного благосостояния (9 365 319 300 руб.)[3]. Главный экономист Внешэкономбанка Андрей
Клепач заявляет, что для стимулирования роста экономики, необходимо полностью из-
расходовать фонды.

ЦБ объявил о введении лимита на проведении игры на валютном рынке, ограничив
его до 30 ноября 2 миллиардами долларов в день.

Директор департамента операций на финансовых рынках Александр Каштуров, за-
явил, что ЦБ РФ ограничит рефинансирование для тех банков, которые будут оказывать
давление на курс рубля[4].

Центробанк уже прорабатывает шоковый сценарий денежно-кредитной политики при
цене $60 за баррель.

На заседании совета директоров 31 октября Банк России принял решение резко повы-
сить ключевую ставку — сразу на 1,5 процентного пункта — до 9,5%[5].

ЦБ активно отзывает лицензии у некоторых банков. С июля 2014 года было отозвано
более 100 лицензий (по состоянию на 17 октября 2014 года).

Таким образом, результаты изучения позволяют сделать следующие выводы.

1. Будет продолжаться сильное инфляционное давление (в начале сентября инфляция
планировалась на 4%, но уже в октябре была заявлена в пределах 9%). Инфляционный
разгон был вызван влиянием более чем 10-процентной девальвацией рубля на фоне сни-
жения нефтяных котировок.

2. Цена на нефть, определяющая величину валютных поступлений, - всего лишь один
из факторов. Но падение цены на нефть будет влиять отрицательно на стоимость рубля
по отношению к иностранным валютам.

3. Банки ждут дальнейшие валютные ограничения со стороны ЦБ.

4. Банки пересматривают условия выдачи займов. Будет дальнейшее увеличение кре-
дитных ставок для физических лиц.

5. Будет наблюдаться дальнейший отзыв лицензий у проблемных банков, для укруп-
нения игроков и повышения устойчивости банковской системы.

6. Высокие ставки вместе с девальвацией могут привести экономику от стагнации к
рецессии. Так как повышение процентной ставки способствует снижению покупательской
способности. А замедление темпов экономического роста негативно скажется на экономи-
ческой безопасности страны.

7. Ускорившееся падение рубля заставляет людей, компании, банки переводить рубле-
вые активы в валюту, что увеличивает спрос на нее и ускоряет падение рубля. Вследствие
чего происходит дальнейшее понижения валютного курса, что прямо угрожает стабиль-
ности финансовой системы.

8. Если цены на нефть будут и дальше падать, то государство вынуждено будет сокра-
щать расходы, в том числе на образование и медицину (средства из ФНБ).

9. Задача стимулирования экономического роста в стране и повышение конкуренто-
способности отечественного производителя требует девальвации. Девальвация в скором
времени должна обеспечить стабильность валютного курса.
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