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Íà êîíôåðåíöèè Ìåæäóíàðîäíîãî Âàëþòíîãî Ôîíäà è Öåíòðàëüíîãî Áàíêà Êèòàÿ
â ìàðòå 2013 ãîäà, ðóêîâîäñòâî ïîñëåäíåãî çàÿâèëî î íàìåðåíèè ïðåâðàòèòü þàíü â
ðåçåðâíóþ âàëþòó. Èññëåäîâàíèÿ, ïðîâåäåííûå â Èíñòèòóòå ìèðîâîé ýêîíîìèêè Ïå-
òåðñîíà (ã.Âàøèíãòîí) , ïîêàçûâàþò, ÷òî ýòà öåëü ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà óæå â ýòîì
äåñÿòèëåòèè, ïðè óñëîâèè, ÷òî áóäåò ïðîâåäåíà ðåôîðìà ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà Êèòàÿ,
à âíóòðåííèé ðûíîê îòêðîþò äëÿ èíîñòðàíöåâ.

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî êðèòåðèåâ, ïî êîòîðûì ìîæíî ñóäèòü î òîì, ÿâëÿåòñÿ ëè âà-
ëþòà ðåçåðâíîé. Âî-ïåðâûõ, ðàçìåð ýêîíîìèêè, ò.å. ðàçìåð ÂÂÏ, äîëÿ ñòðàíû â îáúåìå
ìèðîâîé òîðãîâëè. Âî-âòîðûõ, ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ïîä-
äåðæèâàòü èíôëÿöèþ è îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà íà íèçêîì óðîâíå è íå äîïóñòèòü
îáåñöåíèâàíèÿ âàëþòû. Òðåòüå óñëîâèå � ãèáêèé âàëþòíûé êóðñ, ÷òî ïîäðàçóìåâàåò
ñâîáîäíóþ òîðãîâëþ ðåçåðâíîé âàëþòîé ïî ðûíî÷íîìó êóðñó. Ïðè ýòîì ðå÷ü íå èäåò
î òîì, ÷òî ÖÁ ïîëíîñòüþ òåðÿåò ïðàâî ïðîâîäèòü âàëþòíûå èíòåðâåíöèè è êîððåêòè-
ðîâàòü êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû-ðåçåðâà. Äëÿ òîãî, ÷òîáû ðåçåðâíàÿ âàëþòà ìîãëà
îáñëóæèâàòü ìåæäóíàðîäíóþ òîðãîâëþ è ðàñ÷åòû ñ ïàðòíåðàìè, îíà äîëæíà ñâîáîäíî
îáðàùàòüñÿ, ÷òî ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðîáëåìàòè÷íûì â óñëîâèÿõ, êîãäà ãîñóäàðñòâî íàêëà-
äûâàåò îãðàíè÷åíèÿ íà ïîòîêè êàïèòàëà è æåñòêî ðåãóëèðóåò êóðñ îáìåíà íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû. Íàêîíåö, ïîñëåäíèé êðèòåðèé � ðàçâèòûé âûñîêîëèêâèäíûé ôèíàíñîâûé
ðûíîê ñòðàíû, îñîáåííî ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé, êîòîðûå îáåñïå÷èëè áû
áåçîïàñíûå àêòèâû, ïðèâëåêàòåëüíûå äëÿ çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ è ÖÁ äðóãèõ ñòðàí.
Îáúåì òîðãîâëè íà ðûíêå îáëèãàöèé òàêæå èìååò íå ïîñëåäíåå çíà÷åíèå.

Ïåðå÷èñëåíû íàèáîëåå îáùèå êðèòåðèè ïðèñâîåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñòàòóñà
ðåçåðâíîé, êîòîðûì íà ïðàêòèêå íå âñå ñîîòâåòñòâóþò. Òàê íàïðèìåð, ãîñóäàðñòâåííûé
äîëã ÑØÀ íåóêëîííî ðàñòåò è óæå ïðåâûñèë 17 òðëí. àìåðèêàíñêèé äîëëàðîâ[1], à
äîëÿ Øâåéöàðèè â ìèðîâîé òîðãîâëè ïî èòîãàì 2012 ãîäà ñîñòàâèëà âñåãî ëèøü 1,23%
ìèðîâîãî ýêñïîðòà ïðîäóêöèè è 1,06% ìèðîâîãî èìïîðòà ïðîäóêöèè. Â îáëàñòè òîð-
ãîâëè óñëóãàìè ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî ëó÷øå, íî âñå ðàâíî äîëÿ åäâà ïðåâûøàåò 2%[2].
Íå ñìîòðÿ íà ýòî, äîëëàð ÑØÀ, è øâåéöàðñêèé ôðàíê ñîõðàíÿþò ñòàòóñ ðåçåðâíîé
âàëþòû.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû âûÿñíèòü, ìîæåò ëè þàíü ñòàòü ðåçåðâíîé âàëþòîé, ïðîàíàëèçèðó-
åì, êàêèì ïàðàìåòðàì èç âûøåïðèâåäåííîãî ñïèñêà êðèòåðèåâ óäîâëåòâîðÿåò êèòàéñêàÿ
ýêîíîìèêà.
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Ïåðâîå óñëîâèå � áîëüøîé ðàçìåð ÂÂÏ è, ñîîòâåòñòâåííî, çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ â îáú-
åìå ìèðîâîé òîðãîâëè, ÷òî ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâóåò õàðàêòåðèñòèêå Êèòàÿ. ÂÂÏ ÊÍÐ
çà 2012 ãîä ïðåâûñèë 8 ìëí äîëëàðîâ[3]. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ÂÂÏ ÑØÀ ñîñòàâèë îêîëî
15,68 ìëí äîëëàðîâ[4], à ßïîíèè � ìåíåå 6 ìëí[5]. Ïðè ýòîì äîëÿ Êèòàÿ â ìèðîâîì ýêñ-
ïîðòå òîâàðîâ ïðåâûñèëà äîëþ ÑØÀ è ñîñòàâèëà 11,13%, à äîëÿ â ìèðîâîì ýêñïîðòå
ôèíàíñîâûõ óñëóã îêàçàëàñü 4,38% è îïåðåäèëà ïîêàçàòåëè ßïîíèè.

Ñëåäóþùèì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, ÷òî âêëþ-
÷àåò â ñåáÿ íèçêèé óðîâåíü èíôëÿöèè â ñòðàíå è ïðèåìëåìûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî
äîëãà. Íà äàííûé ìîìåíò èíôëÿöèÿ â Êèòàå êîëåáëåòñÿ â ðàéîíå 2%[6], ýòî èìåííî
òîò óðîâåíü, êîòîðîãî õîòåëè áû äîñòèãíóòü ñòðàíû ÅÑ ïî èòîãàì 2013 ãîäà, ÷òî òàê-
æå ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî è çäåñü âëàñòè ÊÍÐ íà âåðíîì ïóòè. Ïîêàçàòåëþ èíôëÿöèè
2% ñîîòâåòñòâóåò ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, ïðè êîòîðîì ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé, íî
ñòèìóëû äëÿ ðàçâèòèÿ ñîõðàíÿþòñÿ. Âòîðîé ïàðàìåòð � ãîñóäàðñòâåííûé äîëã Êèòàÿ �
òàêæå íå ìîæåò ñëóæèòü ïîâîäîì äëÿ áåñïîêîéñòâà, òàê êàê ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2012
ãîäà îí ñîñòàâëÿë 31,7%[7] ÂÂÏ ñòðàíû, ÷òî íå èäåò íè â êàêîå ñðàâíåíèå ñ Ãðåöèåé
(156,9%), Èòàëèåé (127%) èëè ÑØÀ (72,5%).

Ñëåäóþùåå óñëîâèå � ãèáêèé êóðñ þàíÿ. Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðûå ñìÿã÷åíèÿ, îí ïî-
ïðåæíåìó ðåãóëèðóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Íà ïðîòÿæåíèè äîëãîãî âðåìåíè þàíü ïîñòåïåí-
íî íàáèðàë âåñ. Òàê, ñ 1994 ïî 2005 ãîä ñóùåñòâîâàëà ïðèâÿçêà ê àìåðèêàíñêîìó äîëëà-
ðó ñ îáìåííûì êóðñîì 8,28:1, íî, íà÷èíàÿ ñ 21 èþëÿ 2005, êóðñ þàíÿ ñòàëè îïðåäåëÿòü
èñõîäÿ èç ñîîòíîøåíèÿ íå ñ îäíîé âàëþòîé, à âàëþòíîé êîðçèíîé. Ïî ìíåíèþ êèòàé-
ñêèõ ýêñïåðòîâ, ïðèâÿçêà ê êîðçèíå âàëþò ñäåëàëà êóðñ þàíÿ áîëåå ÷óòêèì ê ìèðîâîé
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðå, íå ñîçäàâàÿ ïðè ýòîì óãðîçû óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû ñòðàíû. Çà ïåðâûå òðè ãîäà ñóùåñòâîâàíèÿ òàêîãî ¾ïëàâàþùåãî¿ êóðñà þàíü
âûðîñ íà 21,6 %.Êèòàéñêîå ïðàâèòåëüñòâî îáúÿâèëî, ÷òî áóäåò è äàëüøå ïðèäåðæè-
âàòüñÿ ïîäîáíîé ïîëèòèêè ïîñòåïåííîãî ïîâûøåíèÿ ãèáêîñòè îáìåííîãî êóðñà.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè, íàïðèìåð, Ìåæäóíàðîäíûé
Âàëþòíûé Ôîíä, ïîëîæèòåëüíî îòçûâàþòñÿ îá óñïåõàõ Êèòàÿ íà ýòîì ïîïðèùå, îöåíè-
âàÿ íåäîîöåíêó þàíÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü êàê íåçíà÷èòåëüíóþ. ÌÂÔ âîîáùå âûñîêî
îöåíèâàåò äåÿòåëüíîñòü ïî ðåôîðìèðîâàíèþ êèòàéñêîé ýêîíîìèêè ïî âñåì îñòàâøèìñÿ
ïàðàìåòðàì. Áåçóñëîâíî, ïîêà Êèòàé íå âïîëíå ñîîòâåòñòâóåò âñåì êðèòåðèÿì, íåîá-
õîäèìûì äëÿ ïðèçíàíèÿ þàíÿ ìèðîâîé ðåçåðâíîé âàëþòîé, íî óæå íà ïóòè ê ýòîìó.
Íóæíî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ñëåäóþùåå: ÊÍÐ íà ñîáñòâåííîì îïûòå ïðî÷óâñòâî-
âàëà, ê ÷åìó ïðèâîäÿò ðåçêèå èçìåíåíèÿ, ïîýòîìó òåïåðü âî ãëàâó óãëà ìîæíî ñìåëî
ïîñòàâèòü ïðèíöèï, îçâó÷åííûé åùå Äýí Ñÿîïèíîì: ïåðåõîäè ðåêó, íàùóïûâàÿ êàìíè.
Âìåñòî òîãî, ÷òîáû ïðîâîäèòü ðåôîðìû áûñòðî, îíè ïðîâîäÿò èõ êà÷åñòâåííî.

Èòàê, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñóùåñòâóþò îáúåêòèâíûå ïðåäïîñûëêè äëÿ òîãî, ÷òîáû
þàíü ñòàë îäíîé èç ìèðîâûõ ðåçåðâíûõ âàëþò, íî åùå íå îçíà÷àþò íàëè÷èå ïîòðåáíîñòè
â ýòîì.

Ðàññìîòðèì, ê êàêèì ïîëîæèòåëüíûì è îòðèöàòåëüíûì ïîñëåäñòâèÿì ìîæåò ïðè-
âåñòè óñèëåíèå ïîçèöèè þàíÿ íà ìèðîâîé àðåíå.

Þàíü ñòàíåò ðåçåðâíîé âàëþòîé â òîì ñëó÷àå, åñëè êóðñ ñòàíåò áîëåå ãèáêèì. Íà
äàííûé ìîìåíò âàëþòà ÊÍÐ íåäîîöåíåíà, ñëåäîâàòåëüíî, ïîñëå âñåõ ïðåîáðàçîâàíèé
îíà ïîäîðîæàåò. Õîðîøî ýòî èëè ïëîõî? Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî íåâûãîäíî ýêñïîðòåðàì,
òàê êàê ñíèæàåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü èõ òîâàðà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðåâàëüâàöèÿ ìî-
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æåò ïîäìåíèòü èíôëÿöèþ. Ñóùåñòâóþò îïàñåíèÿ íà ñ÷åò òîãî, ÷òî áóðíîå ðàçâèòèå â
êîíå÷íîì èòîãå çàêîí÷èòñÿ ïåðåãðåâîì ýêîíîìèêè è, êàê ñëåäñòâèå, êðèçèñîì. Ðàçó-
ìååòñÿ, áóäóò ïðèíÿòû âñå ìåðû, ÷òîáû ýòîãî èçáåæàòü è ñîõðàíèòü ñòàáèëüíîñòü â
ñòðàíå. Îäíèì èç ðû÷àãîâ âîçäåéñòâèÿ, ïî âñåé âèäèìîñòè, ñòàíåò óêðåïëåíèå þàíÿ.
Èíòåðåñíî òî, ÷òî ïåðâûìè ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò îò ýòîãî øàãà ïî÷óâñòâóþò âîâñå
íå êèòàéöû, à àìåðèêàíñêèå è åâðîïåéñêèå ïðîèçâîäèòåëè, òàê êàê êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü èõ ïðîäóêöèè âîçðàñòåò. Ïðè ýòîì, íà íàø âçãëÿä, ýòî íå ñòàíåò ïðîáëåìîé äëÿ
íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé, òàê êàê ñåáåñòîèìîñòü èõ ïðîäóêöèè âñå ðàâíî áóäåò
íèæå. Åùå îäíîé ïðè÷èíîé ñòðåìëåíèÿ âîçâåñòè þàíü â ðàíã ðåçåðâíîé âàëþòû ìîæåò
áûòü æåëàíèå ñíèçèòü ðèñêè â ñâÿçè ñ îñëàáëåíèåì ïîçèöèè äîëëàðà ÑØÀ. Ìèðîâîé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ, ñêàíäàëüíàÿ ñèòóàöèÿ ñ âîëüôðàìîâî-çîëîòûì çàïàñîì ÑØÀ, ïî-
ëèòèêà ÔÐÑ � îäíîãî ýòîãî äîñòàòî÷íî, ÷òîáû ñíèçèòü æåëàíèå èñïîëüçîâàòü äîëëàð
â ðåçåðâàõ è ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ. Äðóãîå äåëî, ÷òî òàêîé ïîäõîä ìîæåò ïðèâå-
ñòè ê êîëëàïñó âñåé ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Êèòàéñêèé ïóòü ðåøåíèÿ ïðîáëåìû
îòëè÷àåòñÿ ôóíäàìåíòàëüíîñòüþ: óñòàíîâëåíèå â êà÷åñòâå âàëþòû ïëàòåæà þàíÿ ýëè-
ìèíèðóåò âñå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ äîëëàðîì. Íó è íàêîíåö, íå ñòîèò çàáûâàòü: Êèòàé
� êðóïíåéøèé èìïîðòåð ýíåðãîðåñóðñîâ, ïîêóïàòü êîòîðûå çà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó
ãîðàçäî âûãîäíåå.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ñóùåñòâóþò êàê ïðåäïîñûëêè, òàê è
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû þàíü ñòàë îäíîé èç ìèðîâûõ ðåçåðâíûõ âàëþò.
Ýòî íå ìîæåò íå ïðèâåñòè ê èçìåíåíèÿì â ñôåðå ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíî-
øåíèé. Äàæå ñåé÷àñ ìîæíî íàáëþäàòü ýêñïàíñèþ: â Âîñòî÷íîé Àçèè âîêðóã þàíÿ óæå
íà÷àë ôîðìèðîâàòüñÿ áëîê ñòðàí, ïðèâÿçàâøèõ ê íåìó ñâîþ âàëþòó. Â èõ ÷èñëî âî-
øëè Þæíàÿ Êîðåÿ, Èíäîíåçèÿ, Ìàëàéçèÿ, Ôèëèïïèíû, Òàéâàíü, Ñèíãàïóð è Òàèëàíä,
âàëþòû êîòîðûõ â áîëüøåé ñòåïåíè ñëåäóþò â ôàðâàòåðå þàíÿ, à íå äîëëàðà.

Ðàñøèðåíèå âëèÿíèÿ þàíÿ ìîæíî çàìåòèòü è â Çàïàäíîé Åâðîïå. Âî Ôðàíêôóðòå 3
èþëÿ 2013 ãîäà ñîñòîÿëàñü êîíôåðåíöèÿ î ðîëè þàíÿ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Â õîäå ñâî-
åãî âûñòóïëåíèÿ ÷ëåí ïðàâëåíèÿ Öåíòðîáàíêà Ãåðìàíèè Éîàõèì Íàãåëü çàìåòèë, ÷òî
â ðàçû âûðîñëî êîëè÷åñòâî áàíêîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ òðàíçàêöèè â þàíÿõ, ðàâíî êàê
è äîëÿ Êèòàÿ â ìèðîâîé òîðãîâëå, êîòîðàÿ âûðîñëà íà 10% â ñðàâíåíèè ñ 2010 ãîäîì.
Ïîäòâåðæäåíèåì óêðåïëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîé ïîçèöèè þàíÿ ÿâëÿåòñÿ è çàêëþ÷åíèå äî-
ãîâîðà î ñâîïå Áàíêîì Àíãëèè ñ ÖÁ Êèòàÿ íà 200 ìëðä. þàíåé, ÷òî ýêâèâàëåíòíî 32,84
ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ, ñðîêîì íà 3 ãîäà.

Íå ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ìíîãèå ýêñïåðòû ñêëîíÿþòñÿ ê òîìó, ÷òî äîëëàð ÑØÀ êàê
áûë, òàê è îñòàíåòñÿ ãëàâíîé ðåçåðâíîé âàëþòîé, íà íàø âçãëÿä, îïàñíî íåäîîöåíèâàòü
ïîòåíöèàëüíûå âîçìîæíîñòè þàíÿ. Áûñòðî ðàçâèâàþùàÿñÿ ýêîíîìèêà Êèòàÿ, ïîñòåïåí-
íûé ïåðåõîä ê íàóêîåìêîìó ïðîèçâîäñòâó, ïîëèòèêà ðàçâèòèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà
� âñå ýòî ðàáîòàåò íà ñòàáèëüíîñòü êèòàéñêîé ýêîíîìèêè â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.
Â ñâÿçè ñ ýòèì ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïðèíÿòàÿ ñèñòåìà ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ
¾1+4¿, îñíîâàííàÿ íà äîëëàðå, ìîæåò èçìåíèòüñÿ â ïîëüçó þàíÿ.

[1]Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ÑØÀ http://www.usdebtclock.org/
[2]ÂÒÎ ñòàòèñòèêà:Øâåéöàðèÿ http://stat.wto.org/CountryPro�le/WSDBCountryPFView.aspx?Language=E&Country=CH
[3]ÂÒÎ ñòàòèñòèêà: ÊÍÐ http://stat.wto.org/CountryPro�le/WSDBCountryPFView.aspx?Language=E&Country=CN
[4] ÂÒÎ ñòàòèñòèêà: ÑØÀhttp://stat.wto.org/CountryPro�le/WSDBCountryPFView.aspx?Language=E&Country=US
[5]ÂÒÎ ñòàòèñòèêà: ßïîíèÿ http://stat.wto.org/CountryPro�le/WSDBCountryPFView.aspx?Language=E&Country=JP
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[6] Äîêëàä Îðãàíèçàöèè Ýêîíîìè÷åñêîãî Ñîòðóäíè÷åñòâà è Ðàçâèòèÿ http://www.keepeek.com/Digital-
Asset-Management/oecd/economics/oecd-economic-surveys-china-2013_eco_surveys-chn-2013-
en#page1

[7] ÖÐÓ ñòàòèñòèêàhttps://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2186rank.html
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